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Organisation

Verwaltungsgesellschaft
VP Fund Solutions (Liechtenstein) AG
Aeulestrasse 6
LI-9490 Vaduz

Verwaltungsrat
Christoph Mauchle (Vorsitzender), Vaduz / LI
Alfred Möckli, Vaduz / LI
Sigbert Näscher, Gamprin-Bendern / LI
Eduard von Kymmel, Luxembourg / LU

Geschäftsleitung
Alex Boss (Vorsitzender), Ruggell / LI
Reto Grässli, Ruggell / LI
Ralf Konrad, Wangs / CH

Fondsmanager
Fortuna Investment AG 
Soodmattenstrasse 10
CH-8134 Adliswil

Verwahrstelle
VP Bank AG
Aeulestrasse 6
LI-9490 Vaduz

Wirtschaftsprüfer
Ernst & Young AG
Belpstrasse 23
CH-3007 Bern

Vertriebsberechtigter in Liechtenstein
VP Bank AG
Aeulestrasse 6
LI-9490 Vaduz

Vertreter in der Schweiz
UBS Fund Management (Switzerland) AG
Aeschenplatz 6
CH-4052 Basel

Zahlstelle in der Schweiz
UBS Switzerland AG
Bahnhofstrasse 45
CH-8001 Zürich
und ihre Geschäftsstellen in der Schweiz
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Organisation

Vertriebsträger Schweiz
Fortuna Investment AG 
Soodmattenstrasse 10
CH-8134 Adliswil
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Auf einen Blick

Nettovermögen per 30.09.2016 CHF 281.8 Millionen

Nettoinventarwert pro Anteil per 30.09.2016 CHF 572.12

seit Liberierung p.a. 1 Jahr
Rendite 0.89 % -0.22 %

per
Liberierung 01.07.2001

ohne Performance Fee

Total Expense Ratio (TER) (1) 0.31 %

Ausschüttung für das Berichtsjahr keine (thesaurierend)

Kommissionen
Pauschale Entschädigung (max.) 1.00 %

Ausgabekommission (max.) 2.00 %

Rücknahmekommission (max.) 0.00 %

Valorennummer 1.084.237

Fondsdomizil Liechtenstein

Die historische Performance stellt keinen Indikator für die laufende oder zukünftige Performance dar. Die Performancedaten lassen 
die bei der Ausgabe und Rücknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberücksichtigt.

(1) Diese Kennziffer drückt die Gesamtheit derjenigen Kommissionen und Kosten, die laufend dem Fondsvermögen belastet 
werden (Betriebsaufwand), retrospektiv in einem %-Satz des Nettofondsvermögens aus.
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Bericht des Fondsmanagers

Entwicklung der Finanzmärkte 
  
Die wichtigsten Aktienmärkte konnten das erste Halbjahr mit Kursgewinnen beenden. Bei Anleihen und Rohstoffen wurden 
ebenfalls erfreuliche Gewinne erzielt. Angesichts der internationalen Grosswetterlage stellt dies doch eine Überraschung dar. In 
der Tat bleibt die geopolitische Situation äusserst angespannt und komplex (Terrorismus, Brexit usw.). Des Weiteren ist das 
Weltwirtschaftswachstum sehr verhalten und divergent. Zusätzlich besteht weiterhin ein starker Deflationsdruck. 
  
Der Ursprung des positiven Ergebnisses liegt in der sehr negativen Erwartungshaltung zu Jahresanfang. Damals herrschten Sorgen 
über einen starken Rückgang des chinesischen Wachstums vor, die dann nach und nach verflogen sind. Die Rohstoffe und hier 
insbesondere das Rohöl konnten auch einen Teil der Verluste von 2015 wieder wettmachen. Die Spannungen an den 
Finanzmärkten und die Anzeichen eines (wenn auch noch sehr schwachen) Wachstums der Weltwirtschaft haben die wichtigsten 
Notenbanken dazu gezwungen, ihre Erwartungen während des Jahres anzupassen und an einer expansiveren als Ende 2015 
antizipierten Geldpolitik festzuhalten. Dadurch setzte sich die Talfahrt der Renditen von Staatsanleihen weiter fort (häufig unter 
0%). Der US-Dollar tendierte seitwärts. Ein derartiges Umfeld kommt hauptsächlich den Schwellenländern zugute, da sie von den 
günstigeren Refinanzierungskosten profitieren.  
  
Aktien 
  
An den Aktienmärkten der Industrieländer war die Performance in Schweizer Franken insgesamt positiv. Insbesondere die Tokioter 
Börse setzte ein sehr positives Zeichen (+13.77%). Dieser Markt konnte sowohl von der sehr lockeren Geld- und Fiskalpolitik 
profitieren als auch von dem stärkeren Yen.  
New York legte 6.14% zu, Zürich +8.02% und der Eurostoxx 50 +1.66%. Letzterer litt am stärksten unter der Schwäche des US-
Dollars und der jüngsten Schwäche des Pfundes im Anschluss an den Brexit. 
London konnte hingegen dank des britischen Referendums eine gute Performance in Pfund erzielen, aber in Schweizer Franken 
war das Resultat nur leicht positiv +3.88%.  
Auch die wichtigsten Börsen der Schwellenländer entwickelten sich unterschiedlich. Die Börse der südamerikanischen 
Wirtschaftsmacht Brasilien erlebte trotz Rezession und Regierungskrise eine Kursexplosion (+28.60%). Auch Bombay- (+11.19%) 
und die Moskauer Börse entwickelte sich sehr erfreulich (+16.15%). Letztere konnte dank der Erholung des Ölpreises die Verluste 
vom Vorjahr wieder ausgleichen. Shanghai (-1.53%) tendierte hingegen leicht schwächer. 
  
Obligationen 
  
An den Anleihenmärkten haben sich die Renditen im Vergleich zu den historischen Tiefstwerten Anfang April nur leicht erhöht.  
In der Schweiz bewegten sich die zehnjährigen Renditen innerhalb einer Bandbreite von -0.63% und -0.25%. Sie  verzeichneten 
einen Rückgang um 20 Basispunkte seit Anfang  April. Ähnlich, aber noch etwas stärker, bewegte sich die Rendite der deutschen 
Bundesanleihen, die von +0.30% bis auf -0.19% sank und schliesslich 26 Basispunkte tiefer schloss. 
Auch in den USA war die Entwicklung sehr markant. Nachdem sich die Angst vor einer schrittweisen Anhebung der Leitzinsen 
allmählich gelegt hat, wird am Markt ein Teil des Geldes von Aktien in sichere US-Treasuries umgeschichtet. Die Rendite der 
zehnjährigen US-Treasuries betrug Anfangs April (1.78%)  und liegt derzeit bei 1.59%. 
Die Gesamtperformance des Schweizer Anleihemarktes belief sich auf +1.45% (SBI AAA-BBB TR) und lag damit unter dem Wert 
von +1.75% (in Schweizer Franken), der für die in Fremdwährung denominierten Anleihenmärkte (Citigroup WGBI ex CHF, 
abgesichert in CHF) gemessen wurde. 
 
Devisen 
  
Am Devisenmarkt war ein starker Anstieg des japanischen Yens (+11.79%) zu beobachten, der von starken Kapitalrückführungen 
im Zuge der Unsicherheit an den Finanzmärkten und der ausgebliebenen Erhöhung der US-Leitzinsen, beflügelt wurde. Der Euro 
trat indes gegenüber dem Schweizer Franken auf der Stelle (+0.00%), während dem US-Dollar leicht an Wert gewonnen hat 
(+1.46%). Das britische Pfund hat, wie gesagt, im Anschluss an den Brexit stark an Wert verloren (-7.46%). 
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Bericht des Fondsmanagers

Entwicklung der Finanzmärkte 
  

Ausblick 
  
Die makroökonomische und geopolitische Lage bleibt äusserst kontrovers. Die weltweite Konjunkturbelebung (geschätztes 
Wachstum von +2,6% für 2016) bleibt trotz der historisch sehr niedrigen Finanzierungs- und Energiekosten deutlich hinter den 
langfristigen Durchschnittswerten zurück. Die Erholung der Rohstoffpreise und die sich auf einem absoluten Tiefstand 
befindlichen Finanzierungskosten haben, entgegen den Erwartungen vom Jahresbeginn, stärker die Schwellenländer als die 
Industrieländer begünstigt. 
Unserer Ansicht nach sind die Erholung der Rohstoffpreise und die steigenden Lohnkosten in den USA, sowie in einigen wichtigen 
Schwellenländern, erste Anzeichen dafür, dass sich die lange Deflationsphase dem Ende zuneigt. 
  
Aus operativer Sicht bleiben wir trotz der Entwicklungen im 1. Halbjahr aufgrund des ungünstigen Risiko-Rendite-Profils in 
Anleihen der wichtigsten Länder und der Schweiz untergewichtet. Wir schliessen nicht aus, dass wir die Untergewichtung weiter 
ausbauen werden, falls sich die Renditen noch stärker verringern. 
Unserem Bewertungsmodell der wichtigsten Staatsanleihen zufolge müsste die Durchschnittsrendite dieser Anleihen 1.2% über 
dem aktuellen Wert liegen. Falls es am Anleihenmarkt zu einer Normalisierung käme, würde dies in einem Kapitalverlust von 
ungefähr 12% münden. 
Bei Aktien halten wir aus taktischen Überlegungen eine konstruktive Position, die im Vergleich zur Positionierung im strategischen 
Portfolio leicht übergewichtet ist. 
Unser Bewertungsmodell für die wichtigsten Börsen deutet auf eine neutrale Bewertung hin.  
  
Wir bevorzugen den europäischen und den japanischen Markt. Sie profitieren von einer extrem expansiven Geldpolitik und im 
Falle Japans auch von den Vorteilen, die sich aus der bedeutenden Änderung der Vorschriften für die Verwaltung von 
Pensionsfonds ergeben. Bei den Anlagen in Schwellenländern bleiben wir untergewichtet, wobei wir asiatische Schwellenländer 
leicht bevorzugen. 
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(in CHF)

Bankguthaben auf Sicht 38'994'919.58

Wertpapiere 241'810'765.00

Derivate Finanzinstrumente -149'247.88

Sonstige Vermögenswerte 1'471'569.02

Gesamtvermögen 282'128'005.72

Bankverbindlichkeiten auf Sicht -123'238.03

Verbindlichkeiten -210'581.56

Nettobestandswert 281'794'186.13

Anzahl Anteile im Umlauf 492'545

Nettobestandswert je Anteil CHF 572.12

Vermögensrechnung
per 30. September 2016
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(in CHF)

Erträge der Wertpapiere

Obligationen 1'268'246.77

Ertrag Securities Lending 5'516.73

Einkauf in laufende Erträge

bei der Ausgabe von Anteilen 61'197.43

Total Erträge 1'334'960.93

Passivzinsen 740.53

Reglementarische Vergütung

an die Verwaltungsgesellschaft 323'340.80

an die Verwahrstelle 72'586.73

Revisionsaufwand 5'941.27

Sonstige Aufwendungen und Gebühren 9'847.13

Ausrichtung laufender Erträge

bei der Rücknahme von Anteilen 2'264.86

Total Aufwendungen 414'721.32

Nettoertrag 920'239.61

Realisierte Kapitalgewinne/-verluste -719'143.01

Realisierter Erfolg 201'096.60

26'822.55

Gesamterfolg 227'919.15

Erfolgsrechnung
01. April 2016 - 30. September 2016

Veränderung der nicht realisierten Kapitalgewinne/-
verluste seit letztem Geschäftsjahresende
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(in CHF)

Nettovermögen

31.03.2015 205'337'422.92

31.03.2016 248'106'398.60

30.09.2016 281'794'186.13

Anzahl Anteile im Umlauf

31.03.2015 357'798

31.03.2016 433'967

30.09.2016 492'545

Nettoinventarwert pro Anteil

31.03.2015 573.89

31.03.2016 571.72

30.09.2016 572.12

3-Jahres-Vergleich
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(in CHF)

Nettovermögen zu Beginn der Berichtsperiode 248'106'398.60

Ausschüttungen 0.00

Saldo aus dem Anteilsverkehr 33'459'868.38

Gesamterfolg 201'096.60

Nettovermögen am Ende der Berichtsperiode 281'767'363.58

Veränderung des Nettovermögens
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433'967

65'346

6'768

492'545

Anteile im Umlauf

Stand zu Beginn der Berichtsperiode

Neue ausgegebene Anteile

Zurückgenommene Anteile

Stand am Ende der Berichtsperiode
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Titel Bestand Käufe (1) Verkäufe (1) Bestand Kurs Kurswert % des Netto-
31.03.2016 30.09.2016 in CHF vermögens

Wertpapiere, die an der Börse gehandelt werden

Obligationen

Obligationen in CHF

Ausnet Services 19 1.125% 6'000'000 0 0 6'000'000 103.15 6'189'000 2.20

Prov Ontario 19 2.5% 5'000'000 0 0 5'000'000 109.95 5'497'500 1.95

Korea West Power 19 1.625% 5'000'000 0 0 5'000'000 103.85 5'192'500 1.84

America Movil 18 1.125% 5'000'000 0 0 5'000'000 102.75 5'137'500 1.82

Stadt Zuerich 19 0.25% 5'000'000 0 0 5'000'000 101.75 5'087'500 1.81

Pfandbriefbank 19 0.125% 5'000'000 0 0 5'000'000 101.55 5'077'500 1.80

Cwth Bk Australia 19 1.5% 4'000'000 0 0 4'000'000 105.75 4'230'000 1.50

CABEI 19 1.5% 0 4'000'000 0 4'000'000 105.20 4'208'000 1.49

National Aus BK 20 1% 0 4'000'000 0 4'000'000 104.30 4'172'000 1.48

ASB Finance 18 1.375% 4'000'000 0 0 4'000'000 103.70 4'148'000 1.47

CAF 18 1.5% 4'000'000 0 0 4'000'000 103.60 4'144'000 1.47

C Fr Fin Local 19 2.625% 3'000'000 0 0 3'000'000 109.40 3'282'000 1.16

CAF 20 1.5% 0 3'000'000 0 3'000'000 106.75 3'202'500 1.14

Coop Rabobank 20 1.25% 0 3'000'000 0 3'000'000 105.80 3'174'000 1.13

ABN AMRO 19 1.5% 0 3'000'000 0 3'000'000 105.35 3'160'500 1.12

Philip Mrrs Int 20 1%* 2'000'000 1'000'000 0 3'000'000 104.85 3'145'500 1.12

KEPCO 19 1.5% 3'000'000 0 0 3'000'000 104.40 3'132'000 1.11

Polen 18 2.25% 3'000'000 0 0 3'000'000 104.00 3'120'000 1.11

National Aus BK 18 1.125% 0 3'000'000 0 3'000'000 103.00 3'090'000 1.10

Philip Mrrs Int 19 0.75% 3'000'000 0 0 3'000'000 103.25 3'097'500 1.10

Pfandbriefbank 21 0% 0 3'000'000 0 3'000'000 101.92 3'057'600 1.09

RBC 19 0.625% 3'000'000 0 0 3'000'000 102.50 3'075'000 1.09

Africa Finance 19 0.85% 0 3'000'000 0 3'000'000 101.30 3'039'000 1.08

PEMEX 20 1.5%* 3'000'000 0 0 3'000'000 101.35 3'040'500 1.08

Spbk 1 SR-Bank 18 0.875% 3'000'000 0 0 3'000'000 101.90 3'057'000 1.08

CABEI 16 0.625% 3'000'000 0 0 3'000'000 100.22 3'006'600 1.07

CS Gr Funding 20 0.625%* 3'000'000 0 0 3'000'000 100.70 3'021'000 1.07

Korea Natl Oil 17 1.875% 3'000'000 0 0 3'000'000 100.91 3'027'300 1.07

Fondo Miviv 18 1.25% 2'800'000 0 0 2'800'000 101.65 2'846'200 1.01

mFinance France 18 2.5% 0 2'500'000 0 2'500'000 103.65 2'591'250 0.92

Cn Construction 19 1.375%* 2'500'000 0 0 2'500'000 103.10 2'577'500 0.91

ABN AMRO 16 1.625% EMTN 2'500'000 0 0 2'500'000 100.14 2'503'500 0.89

Banco Bilbao Vizcay 17 1.375% 2'300'000 0 0 2'300'000 100.98 2'322'540 0.82

ENAP 18 2.875% 2'100'000 0 0 2'100'000 105.45 2'214'450 0.79

Fin Foncier 19 2.25% 2'000'000 0 0 2'000'000 108.45 2'169'000 0.77

CRH 19 1.625% 2'000'000 0 0 2'000'000 105.35 2'107'000 0.75

Engie 20 1.125%* 0 2'000'000 0 2'000'000 105.20 2'104'000 0.75

Rabobank Ned 19 2% EMTN 2'000'000 0 0 2'000'000 105.51 2'110'200 0.75

Achmea Bank 17 3.5% 2'000'000 0 0 2'000'000 103.79 2'075'800 0.74

ANZ Banking Group 19 1.5% 0 2'000'000 0 2'000'000 104.90 2'098'000 0.74

Black Sea Trade 19 1.625% 2'000'000 0 0 2'000'000 103.95 2'079'000 0.74

BP Capital Markets 20 1% 0 2'000'000 0 2'000'000 104.80 2'096'000 0.74

CA Home Loan 18 1.375% 2'000'000 0 0 2'000'000 103.75 2'075'000 0.74

Korea Gas 20 1.125% 2'000'000 0 0 2'000'000 104.50 2'090'000 0.74

Raiflbk Niederoest 20 1% 2'000'000 0 0 2'000'000 104.45 2'089'000 0.74

America Movil 17 2% 2'000'000 0 0 2'000'000 102.70 2'054'000 0.73

AT&T 19 0.5% 2'000'000 0 0 2'000'000 102.50 2'050'000 0.73

Bendigo & Adel 19 1.125% 2'000'000 0 0 2'000'000 102.75 2'055'000 0.73

FORTUNA Short Term Bond Fund CHF
Vermögensaufstellung / Anlagen
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Titel Bestand Käufe (1) Verkäufe (1) Bestand Kurs Kurswert % des Netto-
31.03.2016 30.09.2016 in CHF vermögens

FORTUNA Short Term Bond Fund CHF
Vermögensaufstellung / Anlagen

BNG 17 1.5% 2'000'000 0 0 2'000'000 102.33 2'046'600 0.73

General Electric 17 1.625% 2'000'000 0 0 2'000'000 102.35 2'047'000 0.73

Kiwibank 19 0.875% 2'000'000 0 0 2'000'000 102.40 2'048'000 0.73

Korea Railroad 18 1% 2'000'000 0 0 2'000'000 102.80 2'056'000 0.73

MMBoleo 19 0.75% 0 2'000'000 0 2'000'000 102.20 2'044'000 0.73

Mondelez Intl 20 0.625% 2'000'000 0 0 2'000'000 102.75 2'055'000 0.73

Rabobank Ned 18 2% EMTN 2'000'000 0 0 2'000'000 102.89 2'057'800 0.73

Royal Bk Canada 18 0.75% 2'000'000 0 0 2'000'000 102.65 2'053'000 0.73

CAF 17 2.75%* 2'000'000 0 0 2'000'000 101.07 2'021'400 0.72

Elsevier Finance 18 1%* 2'000'000 0 0 2'000'000 101.85 2'037'000 0.72

PEMEX 18 1.5% Serie C 0 2'000'000 0 2'000'000 101.50 2'030'000 0.72

Swiss Credit Card 19 0.13% 0 2'000'000 0 2'000'000 100.85 2'017'000 0.72

ASB Finance 16 2.125% 2'000'000 0 0 2'000'000 100.34 2'006'800 0.71

Credito 20 0.25% 2'000'000 0 0 2'000'000 100.65 2'013'000 0.71

EFIAG Emiss 21 0.375% 0 2'000'000 0 2'000'000 100.40 2'008'000 0.71

Vorarlb Lhybk 21 0.125% 0 2'000'000 0 2'000'000 100.32 2'006'300 0.71

Westpac Banking 16 2% EMTN 2'000'000 0 0 2'000'000 100.51 2'010'200 0.71

Bk of Comms 17 0.875%* 1'500'000 0 0 1'500'000 100.97 1'514'550 0.54

Paccar Fin Euro 17 1.125% 1'500'000 0 0 1'500'000 100.52 1'507'800 0.54

Fin Foncier 18 2.375% 1'000'000 0 0 1'000'000 105.95 1'059'500 0.38

Akademiska Hus 18 2.125% EMTN 1'000'000 0 0 1'000'000 104.75 1'047'500 0.37

Amcor 18 2.125% 1'000'000 0 0 1'000'000 103.40 1'034'000 0.37

Banco Chile 19 1.25% 1'000'000 0 0 1'000'000 103.25 1'032'500 0.37

Bundesimmob 17 3.25% EMTN 1'000'000 0 0 1'000'000 103.83 1'038'300 0.37

C Fr Fin Local 17 3.5% 1'000'000 0 0 1'000'000 103.42 1'034'200 0.37

Gldm Sachs Grp 19 1.25% 0 1'000'000 0 1'000'000 103.95 1'039'500 0.37

RATP 17 3.25% 1'000'000 0 0 1'000'000 104.22 1'042'200 0.37

SNCF MOBILITES 18 2.75% 1'000'000 0 0 1'000'000 105.60 1'056'000 0.37

Cwth Bk Australia 18 1% 1'000'000 0 0 1'000'000 102.55 1'025'500 0.36

Deut Pfandbrfbk 17 2.5% 1'000'000 0 0 1'000'000 101.34 1'013'400 0.36

FirstRand Bank 19 2% 1'000'000 0 0 1'000'000 100.55 1'005'500 0.36

Nordea Bank 17 1.5% 1'000'000 0 0 1'000'000 102.12 1'021'200 0.36

Philip Morris Intl 19 0.875% 1'000'000 0 0 1'000'000 102.85 1'028'500 0.36

Raif Lbk Oberoest 16 1% 1'000'000 0 0 1'000'000 100.05 1'000'500 0.36

Teva Pharm IV 18 0.125% 0 1'000'000 0 1'000'000 100.55 1'005'500 0.36

Hilti 18 0.875% 660'000 0 0 660'000 101.85 672'210 0.24

Deutsche Bahn Fin 20 1.75% 600'000 0 0 600'000 109.10 654'600 0.23

Credito 18 0.875% 430'000 0 0 430'000 101.45 436'235 0.15

Banco Safra 17 1.85% 1'000'000 0 1'000'000 0 0.00 0 0.00

Credito 16 1.25% 1'200'000 0 1'200'000 0 0.00 0 0.00

Fin Foncier 16 2.125% 1'000'000 0 1'000'000 0 0.00 0 0.00

Fin Foncier 16 3% EMTN 1'000'000 0 1'000'000 0 0.00 0 0.00

ING 16 0.5% 1'000'000 0 1'000'000 0 0.00 0 0.00

McDonald's 16 1.875% 1'100'000 0 1'100'000 0 0.00 0 0.00

Nordea Bank 16 2.25% EMTN 2'000'000 0 2'000'000 0 0.00 0 0.00

RZD Capital 18 2.177% 360'000 0 360'000 0 0.00 0 0.00

SCBC 16 2.125% EMTN 1'000'000 0 1'000'000 0 0.00 0 0.00

Toyota Motor Cr 16 2.875% 2'000'000 0 2'000'000 0 0.00 0 0.00

Total Obligationen in CHF 205'945'235 73.08

Total Obligationen 205'945'235 73.08
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Titel Bestand Käufe (1) Verkäufe (1) Bestand Kurs Kurswert % des Netto-
31.03.2016 30.09.2016 in CHF vermögens

FORTUNA Short Term Bond Fund CHF
Vermögensaufstellung / Anlagen

Floater Obligationen

Floater Obligationen in CHF

Korea Expressway 18 Var 3'000'000 0 0 3'000'000 100.12 3'003'600 1.07

Santander Consum Fi 18 Var 3'000'000 0 0 3'000'000 100.20 3'006'000 1.07

Exp-Imp Bank Korea 17 Var 3'000'000 0 0 3'000'000 100.01 3'000'300 1.06

Korea Ld & Hsg Var 2'000'000 0 0 2'000'000 100.00 2'000'000 0.71

Bco Santander Chile 17 Var 1'500'000 0 0 1'500'000 100.17 1'502'550 0.53

Banco de Chile 16 Var 2'000'000 0 2'000'000 0 0.00 0 0.00

BAT Intl Fin 16 Var 3'000'000 0 3'000'000 0 0.00 0 0.00

Coop Rabobank 16 Var 4'000'000 0 4'000'000 0 0.00 0 0.00

CS AG Ldn 16 Var 2'000'000 0 2'000'000 0 0.00 0 0.00

Deutsche Bank Var 2'000'000 0 2'000'000 0 0.00 0 0.00

QNB FINANCE 16 Var 1'500'000 0 1'500'000 0 0.00 0 0.00

Total Floater Obligationen in CHF 12'512'450 4.44

Total Floater Obligationen 12'512'450 4.44

Zerobonds

Zerobonds in CHF

Pfandbriefzentr 20 0% 8'000'000 0 0 8'000'000 101.60 8'128'000 2.88

Aduno Hldg 17 0% 4'000'000 0 0 4'000'000 100.04 4'001'600 1.42

Polen 18 0% 4'000'000 0 0 4'000'000 100.35 4'014'000 1.42

Mondelez Intl 17 0% 3'000'000 0 0 3'000'000 100.10 3'003'000 1.07

Total Zerobonds in CHF 19'146'600 6.79

Total Zerobonds 19'146'600 6.79

Total Wertpapiere, die an der Börse gehandelt werden 237'604'285 84.32

Wertpapiere, die auf einem anderen geregelten Markt gehandelt werden

Obligationen

Obligationen in CHF

DH Switzerl Fin 17 0% 2'700'000 0 0 2'700'000 99.99 2'699'730 0.96

Korea Ld & Hsg 16 2.125%* 1'500'000 0 0 1'500'000 100.45 1'506'750 0.53

Akademiska Hus 16 1.5% EMTN 1'000'000 0 1'000'000 0 0.00 0 0.00

Total Obligationen in CHF 4'206'480 1.49

Total Obligationen 4'206'480 1.49

Total Wertpapiere, die auf einem anderen geregelten Markt gehandelt werden 4'206'480 1.49

Total Wertpapiere 241'810'765 85.81
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Titel Bestand Käufe (1) Verkäufe (1) Bestand Kurs Kurswert % des Netto-
31.03.2016 30.09.2016 in CHF vermögens

FORTUNA Short Term Bond Fund CHF
Vermögensaufstellung / Anlagen

Bankguthaben auf Sicht 38'994'920 13.84

Derivative Finanzinstrumente -149'248 -0.05

Sonstige Vermögenswerte 1'471'569 0.52

Gesamtvermögen 282'128'006 100.12

Verbindlichkeiten -333'820 -0.12

Nettovermögen 281'794'186 100.00

(1) inklusive Split, Umtausch, Gratisaktien und Zuteilung aus Anrechten.

* Diese Positionen sind an die Verwahrstelle ausgeliehen.
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Am Ende der Berichtsperiode offene engagementreduzierende derivative Finanzgeschäfte
Optionsgeschäfte Verfall Bestand Kontraktgrösse Kontraktwert Bewertungsgewinn/ % des Netto-

30.09.2016 -verlust per 30.09.2016 vermögens

Put EuroBund Fut Nov/16 163 24.10.2016 100 100'000 17'757'229.26 -51'202 -0.02

Total Optionsgeschäfte -51'202 -0.02

Futures auf Indizes Verfall Bestand Kontraktgrösse Kontraktwert Bewertungsgewinn/ % des Netto-

Basiswert 30.09.2016 -verlust per 30.09.2016 vermögens

Euro Bobl Future Dez/16 09.12.2016 -200 100'000 287'798 -98'046 -0.03

Total Futures auf Indizes -98'046 -0.03

Während der Berichtsperiode getätigte engagementreduzierende Derivate 

Optionsgeschäfte Verfall Bestand Käufe (1) Verkäufe (1)

01.04.2016

Put EuroBund Fut Jun/16 163 27.05.2016 0 200 200

Put EuroBund Fut Sep/16 165 29.08.2016 0 200 200

Put EuroBund Fut Aug/16 162 25.07.2016 0 200 200

Put EuroBund Fut Aug/16 162 25.07.2016 0 200 200

Put EuroBund Aug/16 163.5 25.07.2016 0 200 200

Put EuroBund Fut Okt/16 163 26.09.2016 0 100 100

Futures auf Indizes Verfall Bestand Käufe (1) Verkäufe (1)

Basiswert 01.04.2016

Euro Bobl Future Jun/16 09.06.2016 -200 200 0

Euro Bobl Future Jun/16 09.06.2016 0 200 200

Euro Bobl Future Sep/16 09.09.2016 0 200 200

Derivative Finanzinstrumente

Call Optionen short CHF 0

Put Optionen long CHF -51'202

Future long CHF 287'798

Future short CHF 0

Total aus Derivategeschäften gebundene Mittel in CHF: 236'596

FORTUNA Short Term Bond Fund CHF
Derivative Finanzinstrumente
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Ergänzende Angaben

Jahresabschluss 
Letzter Kalendertag des Monats März. 
  
Rechnungseinheit 
Berichtswährung des OGAW: Schweizer Franken (CHF). 
  
Bewertungsgrundsätze 
Die Bewertung des Vermögens erfolgt nach den in den 
konstituierenden Dokumenten genannten Grundsätzen. 
  
Verwendete Devisenkurse per Ende der Berichtsperiode: 
CHF 1.-- = EUR 0.917936000 
 
Vergütungen 
Während der Berichtsperiode wurde eine pauschale 
Entschädigung in folgender Höhe erhoben: 0.30% p.a. 
  
Die gesamten während der Berichtsperiode angefallenen 
Kosten werden mit der Kennzahl TER ausgewiesen. Diese 
Kennzahl kann höher als die oben ausgewiesene Vergütung 
sein, sollten andere in den konstituierenden Dokumenten 
erwähnten Kosten dem Fonds belastet worden sein. Weitere 
Informationen in Bezug auf die Kosten und deren 
Berechnungsmethoden können Sie den Fondsdokumenten 
entnehmen. 
  
Transaktionskosten 
CHF 20'692.18 
  
Hinterlegungsstellen 
Die Wertpapiere waren per Ende der Berichtsperiode bei 
folgenden Hinterlegungsstellen deponiert: 
- SIS SegaInterSettle AG, Zürich 
- Clearstream Banking S.A., Luxembourg 
- UBS AG, Zürich 
  
 
 
 

Anlegerinformationen 
Die konstituierenden Dokumente, die Prospekte, die 
wesentlichen Anlegerinformationen (KIID), die letzten 
verfügbaren Jahres- und Halbjahresberichte, die aktuellen 
Anteilspreise sowie weitere Informationen sind kostenlos in 
deutscher Sprache auf folgenden Webseiten erhältlich: 
  
Publikationsorgan Liechtenstein: 
LAFV (Liechtensteinischer Anlagefondsverband), 
9490 Vaduz, LIECHTENSTEIN (LI), www.lafv.li 
  
Verwaltungsgesellschaft:  
VP Fund Solutions (Liechtenstein) AG, 9490 Vaduz, 
LIECHTENSTEIN (LI), www.vpfundsolutions.li 
  
In der Schweiz können diese bei der UBS Fund Management 
(Switzerland) AG, Aeschenplatz 6, CH-4052 Basel und UBS 
Switzerland AG, Bahnhofstrasse 45, CH-8001 Zürich 
kostenlos bezogen werden. 
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