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Organisation

Fondsleitung

Fortuna Investment AG, Adliswil

Verwaltungsrat

René Schmidli, Präsident (ab 1. Januar 2016)

Alfred Leu, Präsident (bis 31. Dezember 2015)

Andreas Hoffmann, Mitglied (ab 13. April 2015)

Karem Siddiqi, Mitglied (ab 13. April 2015)

Eleonora Sokolarski, Mitglied (ab 13. April 2015)

Dr. Karl Schönenberger, Mitglied (bis 13. April 2015)

Dr. Peter Friedrich, Mitglied (bis 13. April 2015)

Peter Herzog, Mitglied (bis 13. April 2015)

Geschäftsleitung

David Küttel, 
Geschäftsführer (ab 1. April 2015)

Dr. Karl Schönenberger,
Mitglied (Geschäftsführer bis 31. März 2015)

René Schmidli, Mitglied

Depotbank

BSI AG, Lugano

Zahlstellen

BSI AG, Via Magatti 2, 6900 Lugano
mit sämtlichen Geschäftsstellen in der Schweiz

Hinterlegungsstelle

BSI AG, Lugano

Kundenbetreuung

investment.ch@generali.com
Tel. +41-58-472-53-06

Delegation weiterer Teilaufgaben

Folgende Teilaufgaben sind an die UBS Fund 
Management (Switzerland) AG, Aeschenplatz 6, 
4002 Basel delegiert: Buchhaltung, Steuern, 
Berechnung von Vergütungen, NAV-Berechnung, 
Kursinformationen, Kontrolle der Einhaltung der 
reglementarischen Anlagerichtlinien und Erstellen 
von Halbjahres- und Jahresberichten. Die UBS 
Fund Management (Switzerland) AG ist als 
Fondsleitung von Wertschriften-, Spezial- und 
Immobilienfonds seit ihrer Gründung im Jahre 1959 
im Fondsgeschäft tätig und bietet Dienstleistungen 
im administrativen Bereich für Kollektivanlagen an. 
Die genaue Ausführung des Auftrages regelt ein 
zwischen der Fondsleitung Fortuna Investment 
AG und der UBS Fund Management (Switzerland) 
AG abgeschlossener Vertrag vom 13. April 2010. 
Dieser wurde durch den neuen Vertrag vom 
1. Januar 2013 ersetzt.

Prüfgesellschaft

Ernst & Young AG, Zürich

Publizität

Die Fondsleitung veröffentlicht einen Jahresbericht 
sowie einen ungeprüften Halbjahresbericht, welche 
bei der Fondsleitung, der Depotbank, den Zahlstel-
len, bei allen Zeichnungsstellen der Teilvermögen 
sowie im Internet unter www.fortunainvest.ch 
und auf www.swissfunddata.ch bezogen werden 
können. Die Nettoinventarwerte der Anteile 
(mit Vermerk bezüglich Kommissionen) werden 
täglich in der «Neuen Zürcher Zeitung» sowie im 
«Le Temps» publiziert.
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Begründung und Zusammenfassung 
wesentliche Änderungen

Änderungen aufgrund der Teilrevision des Bundesge-
setzes über die kollektiven Kapitalanlagen (KAG):

Einleitend ist festzuhalten, dass die nachfolgenden 
Änderungen für alle Teilvermögen gelten, ausser es 
wird anschliessend etwas anderes festgehalten.

Es waren zwingende Änderungen aufgrund der 
Teilrevision des KAG vorzunehmen.

Die Publikation sämtlicher Änderungen im Wort-
laut erfolgte auf der elektronischen Plattform 
www.swissfunddata.ch am 31. August 2015 für alle 
Teilvermögen.

Für alle Teilvermögen gleich vorgenommene 
Wichtigste Fondsvertragsänderungen

§ 8 Anlagepolitik

Ziff. 1 Bst. c lautet neu wie folgt:
Strukturierte Produkte, wenn (i) ihnen als Basiswerte 
Effekten gemäss Bst. a, Derivate gemäss Bst. b, 
strukturierte Produkte gemäss Bst. c, Anteile 
an kollektiven Kapitalanlagen gemäss Bst. d, 
Geldmarktinstrumente gemäss Bst. e, Finanzin-
dizes, Zinssätze, Wechselkurse, Kredite oder 
Währungen zugrunde liegen und (ii) die zu Grunde 
liegenden Basiswerte gemäss Fondsvertrag als 
Anlagen zulässig sind. Strukturierte Produkte sind 
entweder an einer Börse oder an einem andern ge-
regelten, dem Publikum offen stehenden Markt oder 
OTC gehandelt;

OTC-Geschäfte sind nur zulässig, wenn (i) die 
Gegenpartei ein beaufsichtigter, auf dieses Ge-
schäft spezialisierter Finanzintermediär ist, und 
(ii) die OTC-Produkte täglich handelbar sind oder 
eine Rückgabe an den Emittenten jederzeit möglich 
ist. Zudem sind sie zuverlässig und nachvollziehbar 
bewertbar (vorher Bst. e).

Ziff. 1 Bst. d (bisher c) wird wie folgt ergänzt:
Die Fondsleitung darf unter Vorbehalt von § 19 
Anteile von Zielfonds erwerben, die unmittelbar oder 
mittelbar von ihr selbst oder von einer Gesellschaft 
verwaltet werden, mit der sie durch gemeinsame 
Verwaltung oder Beherrschung oder durch eine 
direkte oder indirekte Beteiligung von mehr als 10% 
des Kapitals oder der Stimmen verbunden ist.

§ 12 Derivate

Ziff. 1 lautet neu wie folgt:
Die Fondsleitung darf Derivate im Hinblick auf eine 
effiziente Verwaltung des Fondsvermögens einset-
zen. Sie sorgt dafür, dass der Einsatz von Derivaten 
in seiner ökonomischen Wirkung auch unter 
ausserordentlichen Marktverhältnissen nicht zu 
einer Abweichung von den in diesem Fondsvertrag 
und im Prospekt genannten Anlagezielen bzw. 
zu einer Veränderung des Anlagecharakters des 
Anlagefonds führt. Zudem müssen die den Deriva-
ten zu Grunde liegenden Basiswerte nach diesem 
Fondsvertrag als Anlagen zulässig sein.

§ 16 Berechnung des Nettoinventarwertes

Ziff. 4 lautet neu wie folgt:
Der Wert von Geldmarktinstrumenten, welche nicht 
an einer Börse oder an einem anderen geregelten, 
dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt wer-
den, wird wie folgt bestimmt: Der Bewertungspreis 
solcher Anlagen basiert auf der jeweils relevanten 
Zinskurve. Die auf der Zinskurve ba sier ende Bewer-
tung bezieht sich auf den Komponenten Zins satz und 
Spread. Dabei werden folgende Grundsätze ange-
wandt: Für jedes Geldmarktinstrument werden die 
der Rest laufzeit nächsten Zinssätze intrapoliert. Der 
dadurch ermittelte Zinssatz wird unter Zuzug eines 
Spreads, welcher die Bonität des zugrundeliegenden 
Schuldners wiedergibt, in einen Marktkurs konver-
tiert. Dieser Spread wird bei signifi kanter Änderung 
der Bonität des Schuldners ange passt.

§ 19 Vergütungen und Nebenkosten zulasten des 
Fondsvermögens

Ziff. 1 (Zusammenfassung): Die Fondsleitung stellt 
zulasten des Anlagefonds jährlich eine Pauschal-
kommission des Nettoinventarwerts des Anlagefonds 
in Rechnung (pauschale Verwaltungskommission). 
Der effektiv angewandte Satz ist aus dem Jahres- 
und Halbjahresbericht ersichtlich.

Ziff. 2 lautet neu wie folgt:
Nicht in der pauschalen Verwaltungskommission 
enthalten sind die folgenden Vergütungen und 
 Nebenkosten, welche zusätzlich dem Fondsvermö-
gen belastet werden können:
a)  Kosten für den An- und Verkauf von Anlagen, 

namentlich marktübliche Courtagen, Kommissio-
nen, Steuern und Abgaben; 

b)  Abgaben der Aufsichtsbehörde für die Gründung, 
Änderung, Liquidation, Fusion oder Vereinigung 
des Anlagefonds;

Mitteilungen an die Anleger
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c)  Jahresgebühr der Aufsichtsbehörde;
d)  Honorare der Prüfgesellschaft für die jährliche 

Revision sowie für Bescheinigungen im Rahmen 
der Gründung, Änderungen, Auflösung oder Ver-
einigungen des Anlagefonds;

e)  Honorare für Rechts- und Steuerberater im 
Zusammenhang mit der Gründung, Änderungen, 
Liquidation, Fusion oder Vereinigung des Anlage-
fonds sowie der allgemeinen Wahrnehmung der 
Interessen des Anlagefonds und seiner Anleger;

f)  Kosten im Zusammenhang mit der Ausübung von 
Stimmrechten oder Gläubigerrechten durch den 
Anlagefonds, einschliesslich der Honorarkosten 
für externe Beraterinnen und Berater;

g)  Kosten und Honorare im Zusammenhang mit im 
Namen des Fonds eingetragenem geistigen 
Eigentum oder mit Nutzungsrechten des Fonds;

h)  alle Kosten, die durch die Ergreifung ausserorden-
tlicher Schritte zur Wahrung der Anlegerinteressen 
durch die Fondsleitung, den Vermögensverwalter 
kollektiver Kapitalanlagen oder die Depotbank 
verursacht werden.

Ziff. 3 (Zusammenfassung): Es können gemäss den 
Bestimmungen im Prospekt Retrozessionen zur 
Entschädigung der Vertriebstätigkeit von Fonds-
anteilen und Rabatte bezahlt beziehungsweise 
gewährt werden.

§ 22 Verwendung des Erfolges

Ziff. 1 (Zusammenfassung): Der Nettoertrag wird 
spätestens innerhalb von vier Monaten nach 
Abschluss des Rechnungsjahres thesauriert. Die 
Fondsleitung kann auch Zwischenthesaurierungen 
beschliessen.

Die FINMA erteilte die Genehmigung der oben auf-
geführten Fondsvertragsänderungen mit Wirkung 
per 30. November 2015.

Änderungen aufgrund der Verordnung der Eidge-
nössischen Finanzmarktaufsicht über die kollektiven 
Kapitalanlagen (KKV-FINMA):

Einleitend ist festzuhalten, dass die nachfolgenden 
Änderungen für alle Teilvermögen gelten, ausser es 
wird anschliessend etwas anderes festgehalten.

Aufgrund entsprechender Anforderungen der 
KKV-FINMA wurde per 31. Dezember 2015 eine 
Sicherheitenstrategie festgelegt und in Ziff. 1.2.2 
wurde am Schluss mit einer Zusammenfassung 
dieser Sicherheitenstrategie ergänzt.

Die Publikationen der Zusammenfassung der 
Sicherheitenstrategie im vollständigen Wortlaut 
erfolgte auf der elektronischen Plattform 
www.swissfunddata.ch am 23. Dezember 2015.
Auszug aus der Zusammenfassung der Sicherhei-
tenstrategie gemäss Ziff. 1.2.2:

Als Sicherheiten sind folgende Arten zulässig:

Die Sicherheiten müssen hoch liquide sein, zu 
einem transparenten Preis an einer Börse oder 
einem anderen geregelten, dem Publikum offenste-
henden Markt gehandelt werden und mindestens 
börsentäglich bewertet werden. […] Die Fondslei-
tung bzw. deren Beauftragte müssen die Sicherhei-
ten angemessen diversifizieren. […] Weiter muss 
die Fondsleitung bzw. deren Beauftragte die Verfü-
gungsmacht und die Verfügungsbefugnis an den 
erhaltenen Sicherheiten bei Ausfall der Gegenpartei 
jederzeit und ohne Einbezug der Gegenpartei oder 
deren Zustimmung erlangen können. […] Insgesamt 
gelten mindestens folgende Anforderungen an 
Sicherheiten:
–  Liquide Mittel müssen auf eine frei konvertierbare 

Währung bzw. die Referenzwährung des Anlage-
fonds lauten. 

–  Obligationen und Staatsanleihen, sofern sie an 
einer Börsen oder einem anderen, dem Publikum 
offen stehenden Markt gehandelt werden und der 
Emittent über eine hohe Bonität verfügt. […]

–  Geldmarktfonds, sofern sie der SFAMA-Richtlinie 
oder der CESR Guideline für Geldmarktfonds 
entsprechen, eine tägliche Rückgabemöglichkeit 
gegeben ist und die Anlagen von hoher Qualität 
sind. 

–  Aktien, sofern sie an einer Börsen oder einem 
anderen, dem Publikum offen stehenden Markt 
gehandelt werden, die über eine hohe Liquidität 
verfügen und Bestandteil eines massgebenden 
Indexes sind. 
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Sämtliche Ausleihungen im Rahmen von Effek-
tenleihgeschäften sind vollumfänglich zu besi-
chern, dabei hat der Wert der Sicherheiten 
mindestens.100% des Verkehrswertes der aus-
geliehenen Effekten zu betragen. 

Bei Geschäften mit OTC-Derivaten hat der Wert 
der ausgetauschten Sicherheiten dauernd mindes-
tens dem aktuellen Wiederbeschaffungswert der 
ausstehenden OTC-Derivate zu entsprechen. 

Es gelten folgende Mindest-
abschläge (%-Abzug vom 
Marktwert):

Zur Besicherung von Ausleihungen im 
Rahmen von Effektenleihgeschäften:

Zur Besicherung bei 
Geschäften mit 
OTC-Derivaten:

Flüssige Mittel: 5% 0%
Obligationen: bei einem Rating 

von AAA bis A-: 5%
bei einem Rating 
von BBB+ bis BBB-: 
7%

5%

Kollektive Kapitalanlagen und 
Organismen für gemeinsame 
Anlagen in Wertpapiere:

15% 10%

Aktien: 15% (nicht zulässig)

Sicherheiten dürfen nicht wieder angelegt werden, selbst wenn es sich um Barsicherheiten handelt.

In folgendem Umfang ist eine Besicherung erforderlich:

Die Sicherheitsmargen werden wie folgt festgelegt:
[…]

Anpassung im Nachgang zu den Änderungen auf-
grund der KKV-FINMA

Nachdem mit Wirkung per 30. November 2015 die 
Limite für Anlagen in einen Zielfonds gemäss § 15 
Ziff. 8 Fondsvertrag bei allen Teilvermögen von 30% 
auf 20% irrtümlich reduziert worden war, wurde 
dies wieder rückgängig gemacht. Dazu wurde der 
Fondsvertrag mit Wirkung per [Datum Inkraftreten 
Fondsvertragsänderung] entsprechend angepasst. 
Die Limite von 20% war zwischenzeitlich bei den 
einzelnen Teilvermögen in folgendem Umfang über-
schritten worden: 

– FORTUNA Multi INDEX 10

Zielfonds CH0110435556: 23,30% NAV
Zielfonds CH0016216738: 23,42% NAV
Zielfonds CH0016999861: 21,77% NAV

– FORTUNA Multi INDEX 20

Zielfonds CH0016999861: 22,01% NAV

– FORTUNA Multi INDEX 30

Zielfonds CH0110435556: 20,94% NAV
Zielfonds CH0016999861: 22,33% NAV

– FORTUNA Multi INDEX 40

Zielfonds FR0010411439: 23,14% NAV

Infolge der positiven Marktentwicklung waren durch 
diese Überschreitungen der Limite von 20% keine 
Anleger zu Schaden gekommen. Die über die Limite 
von 20% hinausgehenden Anlagen in Zielfonds wur-
den in der Folge im Zeitraum bis zur Korrektur der 
Fondsvertragsänderung in Absprache mit der Eid-
genössischen Finanzmarktaufsicht FINMA unter 
Wahrung der Interessen der Anleger nicht rückgän-
gig gemacht.
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Kurzbericht der kollektivanlagengesetzlichen 
Prüfgesellschaft zu den Jahresrechnungen

Als kollektivanlagengesetzliche Prüfgesellschaft 
haben wir die beiliegenden Jahresrechnungen des 
Anlagefonds

FORTUNA Multi INDEX

mit den Teilvermögen

10
20
30
40

bestehend aus den Vermögensrechnungen und 
den Erfolgsrechnungen, den Angaben über die 
Verwendung des Erfolges und die Offenlegung 
der Kosten sowie den weiteren Angaben gemäss 
Art. 89 Abs. 1 Bst. b - h des schweizerischen Kollekti-
vanlagengesetzes (KAG) für das am 31. März 2016 
abgeschlossene Geschäftsjahr geprüft.

Verantwortung des Verwaltungsrates der 
Fondsleitung
Der Verwaltungsrat der Fondsleitung ist für die 
Aufstellung der Jahresrechnungen in Überein-
stimmung mit dem schweizerischen Kollektivanla-
gengesetz, den dazugehörenden Verordnungen 
sowie dem Fondsvertrag und dem Prospekt verant-
wortlich. Diese Verantwortung beinhaltet die Aus-
gestaltung, Implementierung und Aufrechterhaltung 
eines internen Kontrollsystems, mit Bezug auf die 
Aufstellung der Jahresrechnungen, die frei von 
wesentlichen falschen Angaben als Folge von Ver-
stössen oder Irrtümern sind. Darüber hinaus ist der 
Verwaltungsrat der Fondsleitung für die Auswahl 
und die Anwendung sachgemässer Rechnungsle-
gungsmethoden sowie die Vornahme angemess-
ener Schätzungen verantwortlich.

Verantwortung der kollektivanlagengesetzlichen 
Prüfgesellschaft
Unsere Verantwortung ist es, aufgrund unserer Prü-
fung ein Prüfungsurteil über die Jahresrechnungen 
abzugeben. Wir haben unsere Prüfung in Übere-
instimmung mit dem schweizerischen Gesetz und 
den Schweizer Prüfungsstandards vorgenommen. 
Nach diesen Standards haben wir die Prüfung so zu 
planen und durchzuführen, dass wir hinreichende 
Sicherheit gewinnen, ob die Jahresrechnungen frei 
von wesentlichen falschen Angaben sind.

Eine Prüfung beinhaltet die Durchführung von Prü-
fungshandlungen zur Erlangung von Prüfungsnach-
weisen für die in den Jahresrechnungen enthaltenen 
Wertansätze und sonstigen Angaben. Die Auswahl 
der Prüfungshandlungen liegt im pflichtgemäs-
sen Ermessen des Prüfers. Dies schliesst eine 
Beurteilung der Risiken wesentlicher falscher 
Angaben in den Jahresrechnungen als Folge von 
Verstössen oder Irrtümern ein. Bei der Beurteilung 
dieser Risiken berücksichtigt der Prüfer das interne 
Kontrollsystem, soweit es für die Aufstellung der 
Jahresrechnungen von Bedeutung ist, um die den 
Umständen entsprechenden Prüfungshandlungen 
festzulegen, nicht aber um ein Prüfungsurteil über 
die Existenz und Wirksamkeit des internen Kontroll-
systems abzugeben. Die Prüfung umfasst zudem die 
Beurteilung der Angemessenheit der angewandten 
Rechnungslegungsmethoden, der Plausibilität der 
vorgenommenen Schätzungen sowie eine Würdi-
gung der Gesamtdarstellung der Jahresrechnungen. 
Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten 
Prüfungsnachweise eine ausreichende und 
angemessene Grundlage für unser Prüfungsurteil 
bilden.

Prüfungsurteil
Nach unserer Beurteilung entsprechen die 
Jahresrechnungen für das am 31. März 2016 abge-
schlossene Geschäftsjahr dem schweizerischen 
Kollektivanlagengesetz, den dazugehörigen Verord-
nungen sowie dem Fondsvertrag mit dem Prospekt.

Berichterstattung aufgrund weiterer gesetzli-
cher Vorschriften

Wir bestätigen, dass wir die gesetzlichen 
Anforderungen an die Zulassung gemäss Revision-
saufsichtsgesetz (RAG) sowie an die Unabhängig-
keit (Art. 11 RAG) erfüllen und keine mit unserer 
Unabhängigkeit nicht vereinbaren Sachverhalte 
vorliegen.

Zürich, 15. Juli 2016

Ernst & Young AG

Rolf Bächler Marc Luchsinger
Zugelassener Revisionsexperte Zugelassener Revisionsexperte
 (Leitender Revisor)
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FORTUNA Multi INDEX 10
Art übrige Fonds für traditionelle Anlagen

Dreijahresvergleich

 ISIN 31.3.2016 31.3.2015 31.3.2014
Nettofondsvermögen in CHF  6 025 431.58 6 126 193.08 28 172 529.17
 CH0110739056
Inventarwert pro Anteil in CHF  111.82 111.96 105.15
Anzahl Anteile im Umlauf  53 885,0000 54 718,0000 267 938,0000

Performance

 Währung 2015/2016 2014/2015 2013/2014
FORTUNA Multi INDEX 101 CHF 0.6% 7.2% 1.0%
1 Das Teilvermögen verfügt gemäss Fondsvertrag über keine Benchmark, daher erfolgt kein Vergleich der Fondsperformance mit einer Benchmark.

Die historische Performance stellt keinen Indikator für die laufende oder zukünftige Performance dar.
Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Rücknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberücksichtigt.

Bericht des Portfoliomanagers

Die Performance des FORTUNA Multi INDEX 10 
betrug während des Berichtsjahres 0.6%. Die Dura-
tion wurde das gesamte Berichtsjahr hindurch tief 
gehalten. Die Zinsen einer 10-jährigen Schweizer 
Bundesobligation sind nach Aufgabe des EUR/
CHF Mindestkurses am 15. Januar 2015 auch im 
Berichtsjahr 15/16 weiter abgesackt und gar in den 
negativen Bereich gesunken. Der 10-jährige Zins-
satz schloss das Berichtsjahr mit einem Negativ-
vorzeichen. Diese Zinsbewegung hat sich negativ 
auf die Performance des Teilvermögens ausgeübt. 
Die Aktienmärkte waren das Berichtsjahr hindurch 
volatil, getrieben von Ängsten einer wirtschaftlichen 
Abkühlung in China, einem fallenden Ölpreis und 
potenziell steigenden Zinsen durch das Fed in den 
USA. Da die Aktiengewichtung moderat gehalten 
wurde und diese generell tief ist, hatten diese 
Bewegungen keinen grossen Einfluss auf die abso-
lute Performance des Teilvermögens.

Struktur des Wertpapierportfolios

Die Positionen in % des Gesamtfondsvermögens
Syz AM CH Track – Swiss Government Bonds 23,52
Swiss Index Platform – SIP Swiss Government Bond Index 23,40
iShares Swiss Domestic Government Bond 7-15 CH 21,92
LYXOR ETF EUROMTS 7-10Y Investment Grade – EUR 14,52
iShares SMI CH 4,52
iShares EURO STOXX 50 UCITS ETF (DE) 2,74
SPDR S&P 500 ETF Trust 2,17
Total 92,79

Obige Prozentsätze können Rundungsdifferenzen enthalten.
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Jahresbericht per 31. März 2016
 FORTUNA Multi INDEX 10

Vermögensrechnung
 31.3.2016 31.3.2015
Verkehrswerte CHF CHF
Bankguthaben

– auf Sicht 423 065.73 413 503.71
Effekten

– Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 5 605 061.77 5 707 766.69
Sonstige Vermögenswerte 12 526.78 20 359.14
Gesamtfondsvermögen 6 040 654.28 6 141 629.54

Andere Verbindlichkeiten -15 222.70 -15 436.46
Nettofondsvermögen 6 025 431.58 6 126 193.08

Erfolgsrechnung
 1.4.2015-31.3.2016 1.4.2014-31.3.2015
Ertrag CHF CHF
Erträge der Bankguthaben 150.20 0.00
Negativzinsen -884.25 -204.30
Erträge der Effekten

– aus Anteilen anderer kollektiver Kapitalanlagen 106 346.24 212 512.29
Ausgleichszahlungen aus Securities Lending 5 948.57 3 997.94
Kommissionserträge aus Securities Lending 716.69 1 198.14
Einkauf in laufende Nettoerträge bei der Ausgabe von Anteilen -241.41 -15 602.63
Total Ertrag 112 036.04 201 901.44

Aufwand
Passivzinsen -890.11 -153.52
Fondsvertragliche Kommissionsvergütung an die Fondsleitung -58 732.15 -212 012.83
Teilübertrag der fondsvertraglichen Kommissionsvergütung
an die Fondsleitung auf realisierte Kapitalgewinne und -verluste1 60 248.61 211 212.83
Sonstige Aufwendungen -70.74 -40.32
Ausrichtung laufender Nettoerträge bei der Rücknahme von Anteilen 25.91 -74 676.64
Total Aufwand 581.52 -75 670.48

Nettoertrag 112 617.56 126 230.96

Realisierte Kapitalgewinne und -verluste -17 811.03 1 015 347.32
Teilübertrag der fondsvertraglichen Kommissionsvergütung
an die Fondsleitung auf realisierte Kapitalgewinne und -verluste1 -60 248.61 -211 212.83
Realisierter Erfolg 34 557.92 930 365.45

Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste 2 017.03 486 728.89
Gesamterfolg 36 574.95 1 417 094.34

Verwendung des Erfolges
 1.4.2015-31.3.2016 1.4.2014-31.3.2015
 CHF CHF
Nettoertrag des Rechnungsjahres 112 617.56 126 230.96
Abzügl. Eidg. Verrechnungssteuer -39 416.15 -44 180.84
Zur Wiederanlage zurückbehaltener Ertrag 73 201.41 82 050.12

1 gemäss Mitteilung der Eidgenössischen Steuerverwaltung vom 1. Januar 2009
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Jahresbericht per 31. März 2016
 FORTUNA Multi INDEX 10

Veränderung des Nettofondsvermögens
 1.4.2015-31.3.2016 1.4.2014-31.3.2015
 CHF CHF
Nettofondsvermögen zu Beginn des Rechnungsjahres 6 126 193.08 28 172 529.17
Abgeführte Verrechnungssteuer -42 565.30 -184 592.75
Saldo aus dem Anteilverkehr -94 771.15 -23 278 837.68
Gesamterfolg 36 574.95 1 417 094.34
Nettofondsvermögen am Ende der Berichtsperiode 6 025 431.58 6 126 193.08

Entwicklung der Anteile im Umlauf
 1.4.2015-31.3.2016 1.4.2014-31.3.2015
 Anzahl Anzahl
Bestand Anfang Rechnungsjahr 54 718,0000 267 938,0000
Ausgegebene Anteile 1 197,0000 56 262,0000
Zurückgenommene Anteile -2 030,0000 -269 482,0000
Bestand Ende Berichtsperiode 53 885,0000 54 718,0000

Differenz zwischen den ausgegebenen und zurückgenommenen Anteilen -833,0000 -213 220,0000

Zur Wiederanlage zurückbehaltener Ertrag (Thesaurierung)

Thesaurierung per 24. Mai 2016
Brutto Thesaurierungsbetrag CHF 2.0899
Abzüglich eidg. Verrechnungssteuer CHF -0.7315
Thesaurierung netto pro Anteil CHF 1.3584
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Jahresbericht per 31. März 2016
 FORTUNA Multi INDEX 10

Inventar des Fondsvermögens

Titel 31.03.2015 Käufe1 Verkäufe2 31.03.2016 Verkehrswert3 in %3

 Anzahl/   Anzahl/ in CHF
 Nominal   Nominal

Effekten, die an einer Börse gehandelt werden
Investmentzertifikate, open end

Eurozone
ISHARES EURO STOXX 50 UCITS ETF (DE) EUR 5 020   5 020  165 225 2,74
LYXOR ETF EUROMTS 7-10Y INVESTMENT GRADE - EUR EUR 4 300 400  4 7004  877 121 14,52
Total Eurozone       1 042 346 17,26

Schweiz
ISHARE ISHARES ETF SMI CHF 3 290 80  3 370  273 307 4,52
ISHARES SWISS DOMESTIC GOVERNMENT BOND 7-15 CH CHF 12 156 400 2 000 10 556  1 323 828 21,92
Total Schweiz       1 597 135 26,44

Vereinigte Staaten
SPDR S&P 500 ETF TRUST-S1 USD 605 60  665  130 908 2,17
Total Vereinigte Staaten       130 908 2,17

Total Investmentzertifikate, open end       2 770 389 45,86

Total Effekten, die an einer Börse gehandelt werden       2 770 389 45,86

Effekten, die nicht an einer Börse oder einem andern geregelten Markt gehandelt werden
Investmentzertifikate, open end

Schweiz
SWISS INDEX PLATFORM - SWISS GOVERNMENT BOND INDEX-E CHF 12 360   12 360  1 413 613 23,40
SYZ AM (CH) TRACK - SWISS GOVERNMENT BONDS?-I1 CHF 12 661   12 661  1 421 059 23,52
Total Schweiz       2 834 673 46,93

Total Investmentzertifikate, open end       2 834 673 46,93

Total Effekten, die nicht an einer Börse oder einem andern geregelten Markt gehandelt werden      2 834 673 46,93

Total Wertschriften       5 605 062 92,79

 (davon ausgeliehen       19 409 0,32)

Bankguthaben auf Sicht       423 066 7,00
Sonstige Vermögenswerte       12 526 0,21

Gesamtfondsvermögen       6 040 654 100,00

Andere Verbindlichkeiten       -15 222

Nettofondsvermögen       6 025 432

1  «Käufe» umfassen die Transaktionen: Gratistitel / Käufe / Konversionen / Namensänderungen / «Splits» / Stock-/Wahldividenden / Titelaufteilungen / Überträge / Umbuchungen infolge Redenominierung in Euro
/ Umtausch zwischen Gesellschaften / Zuteilung aus Bezugs-/Optionsrechten / Zuteilung von Bezugsrechten ab Basistiteln / Sacheinlagen

2  «Verkäufe» umfassen die Transaktionen: Auslosungen / Ausbuchung infolge Verfall / Ausübung von Bezugs-/Optionsrechten / «Reverse splits» / Rückzahlungen / Überträge / Umbuchungen infolge 
Redenominierung in Euro / Umtausch zwischen Gesellschaften / Verkäufe / Sachauslagen

3 Allfällige Abweichungen in den Totalisierungen sind auf Rundungsdifferenzen zurückzuführen
4 Vollständig oder teilweise ausgeliehene Effekten (Securities Lending)
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Jahresbericht per 31. März 2016
 FORTUNA Multi INDEX 10

Ergänzende Angaben

Derivative Finanzinstrumente

(Risikomessverfahren: Commitment-Ansatz I 
[Art. 34 KKV-FINMA])

Per Bilanzstichtag waren keine Kontrakte in deriva-
tiven Finanzinstrumenten offen.

Pensionsgeschäfte

Die Fondsleitung tätigt keine Pensionsgeschäfte.

Vergütung an die Fondsleitung

Pauschale Verwaltungskommission
–   Effektiv erhobene pauschale Verwaltungskom-

mission: 1% p.a.;
–   Maximale pauschale Verwaltungskom mission 

gemäss Fondsvertrag: 1,5% p.a.; 
berechnet auf dem durchschnittlichen 
Nettofonds vermögen.

Die Verwaltungskommission der Zielfonds, in die 
das Vermögen der Teilvermögen investiert 
wird, darf unter Berücksichtigung von allfälligen 
 Retrozessionen und Rabatten höchstens 2% p.a. 
betragen.

Ausgabe- und Rücknahmekommissionen

Maximale Kommission gemäss Fondsvertrag:
Ausgabe: 5%; Rücknahme: 0%

Soft Commission Arrangements

Die Fondsleitung hat keine Vereinbarungen 
 bezüglich «soft commission arrangements» 
geschlossen.

Total Expense Ratio (TER)

Diese Kennziffer wurde gemäss der «Richtlinie zur 
Berechnung und Offenlegung der Total Expense 
Ratio (TER) von kollektiven Kapitalanlagen» der 
SFAMA in der aktuell gültigen Fassung berechnet 
und drückt die Gesamtheit derjenigen Kommissio-
nen und Kosten, die laufend dem Fondsvermögen 
belastet werden (Betriebsaufwand), retrospektiv in 
einem %-Satz des Fondsvermögens aus.

Zusammengesetzte TER 
für die letzten 12 Monate:  1,21% 

Grundsätze der Bewertung und
der Nettoinventarwertberechnung 

Siehe Erläuterungen zum Bericht.

Auflegungsdatum

1.10.2010

Umrechnungskurse

EUR 1 = CHF 1.091290 USD 1 = CHF 0.957650
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FORTUNA Multi INDEX 20
Art übrige Fonds für traditionelle Anlagen

Dreijahresvergleich

 ISIN 31.3.2016 31.3.2015 31.3.2014
Nettofondsvermögen in CHF  43 988 026.61 39 440 275.74 32 102 054.13
 CH0109560166
Inventarwert pro Anteil in CHF  113.42 114.33 107.62
Anzahl Anteile im Umlauf  387 836,0000 344 972,0000 298 287,0000

Performance

 Währung 2015/2016 2014/2015 2013/2014
FORTUNA Multi INDEX 201 CHF -0.2% 6.9% 2.9%
1 Das Teilvermögen verfügt gemäss Fondsvertrag über keine Benchmark, daher erfolgt kein Vergleich der Fondsperformance mit einer Benchmark.

Die historische Performance stellt keinen Indikator für die laufende oder zukünftige Performance dar.
Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Rücknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberücksichtigt.

Bericht des Portfoliomanagers

Die Performance des FORTUNA Multi INDEX 20 
betrug während des Berichtsjahres -0.2%. Die 
Duration wurde das gesamte Berichtsjahr hindurch 
tief gehalten. Die Zinsen einer 10-jährigen Sch-
weizer Bundesobligation sind nach Aufgabe des 
EUR/CHF Mindestkurses am 15. Januar 2015 auch 
im Berichtsjahr 15/16 weiter abgesackt und gar in 
den negativen Bereich gesunken. Der 10-jährige 
Zinssatz schloss das Berichtsjahr mit einem Nega-
tivvorzeichen. Diese Zinsbewegung hat sich negativ 
auf die Performance des Teilvermögens ausgeübt. 
Die Aktienmärkte waren das Berichtsjahr hindurch 
volatil, getrieben von Ängsten einer wirtschaftlichen 
Abkühlung in China, einem fallenden Ölpreis und 
potenziell steigenden Zinsen durch das Fed in den 
USA. Da die Aktiengewichtung tief gehalten wurde, 
hatten diese Bewegungen keinen grossen Einfluss 
auf die Performance.

Struktur des Wertpapierportfolios

Die Positionen in % des Gesamtfondsvermögens
iShares Swiss Domestic Government Bond 7-15 CH 21,94
Swiss Index Platform – SIP Swiss Government Bond Index 20,46
LYXOR ETF EUROMTS 7-10Y Investment Grade – EUR 18,27
Syz AM CH Track – Swiss Government Bonds 11,18
iShares SMI CH 9,74
iShares EURO STOXX 50 UCITS ETF (DE) 4,91
SPDR S&P 500 ETF Trust 4,75
Total 91,25

Obige Prozentsätze können Rundungsdifferenzen enthalten.
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Jahresbericht per 31. März 2016
 FORTUNA Multi INDEX 20

Vermögensrechnung
 31.3.2016 31.3.2015
Verkehrswerte CHF CHF
Bankguthaben

– auf Sicht 3 766 166.67 3 818 666.35
Effekten

– Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 40 241 381.38 35 637 031.96
Sonstige Vermögenswerte 91 699.43 80 280.23
Gesamtfondsvermögen 44 099 247.48 39 535 978.54

Andere Verbindlichkeiten -111 220.87 -95 702.80
Nettofondsvermögen 43 988 026.61 39 440 275.74

Erfolgsrechnung
 1.4.2015-31.3.2016 1.4.2014-31.3.2015
Ertrag CHF CHF
Erträge der Bankguthaben 747.79 0.00
Negativzinsen -11 151.86 -2 205.80
Erträge der Effekten

– aus Anteilen anderer kollektiver Kapitalanlagen 731 445.15 667 521.74
Ausgleichszahlungen aus Securities Lending 87 237.04 27 616.39
Kommissionserträge aus Securities Lending 8 452.06 3 955.18
Einkauf in laufende Nettoerträge bei der Ausgabe von Anteilen 1 558.48 111.10
Total Ertrag 818 288.66 696 998.61

Aufwand
Passivzinsen -4 170.63 -505.16
Fondsvertragliche Kommissionsvergütung an die Fondsleitung -414 751.62 -365 800.56
Teilübertrag der fondsvertraglichen Kommissionsvergütung
an die Fondsleitung auf realisierte Kapitalgewinne und -verluste1 442 234.04 364 596.69
Sonstige Aufwendungen -70.55 -40.35
Ausrichtung laufender Nettoerträge bei der Rücknahme von Anteilen 77.57 22 260.10
Total Aufwand 23 318.81 20 510.72

Nettoertrag 841 607.47 717 509.33

Realisierte Kapitalgewinne und -verluste -190 745.59 73 798.34
Teilübertrag der fondsvertraglichen Kommissionsvergütung
an die Fondsleitung auf realisierte Kapitalgewinne und -verluste1 -442 234.04 -364 596.69
Realisierter Erfolg 208 627.84 426 710.98

Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste -249 646.38 1 954 400.79
Gesamterfolg -41 018.54 2 381 111.77

Verwendung des Erfolges
 1.4.2015-31.3.2016 1.4.2014-31.3.2015
 CHF CHF
Nettoertrag des Rechnungsjahres 841 607.47 717 509.33
Abzügl. Eidg. Verrechnungssteuer -294 562.61 -251 128.27
Zur Wiederanlage zurückbehaltener Ertrag 547 044.86 466 381.06

1 gemäss Mitteilung der Eidgenössischen Steuerverwaltung vom 1. Januar 2009



14

Jahresbericht per 31. März 2016
 FORTUNA Multi INDEX 20

Veränderung des Nettofondsvermögens
 1.4.2015-31.3.2016 1.4.2014-31.3.2015
 CHF CHF
Nettofondsvermögen zu Beginn des Rechnungsjahres 39 440 275.74 32 102 054.13
Abgeführte Verrechnungssteuer -255 313.34 -202 044.36
Saldo aus dem Anteilverkehr 4 844 082.75 5 159 154.20
Gesamterfolg -41 018.54 2 381 111.77
Nettofondsvermögen am Ende der Berichtsperiode 43 988 026.61 39 440 275.74

Entwicklung der Anteile im Umlauf
 1.4.2015-31.3.2016 1.4.2014-31.3.2015
 Anzahl Anzahl
Bestand Anfang Rechnungsjahr 344 972,0000 298 287,0000
Ausgegebene Anteile 45 094,0000 46 864,0000
Zurückgenommene Anteile -2 230,0000 -179,0000
Bestand Ende Berichtsperiode 387 836,0000 344 972,0000

Differenz zwischen den ausgegebenen und zurückgenommenen Anteilen 42 864,0000 46 685,0000

Zur Wiederanlage zurückbehaltener Ertrag (Thesaurierung)

Thesaurierung per 24. Mai 2016
Brutto Thesaurierungsbetrag CHF 2.1700
Abzüglich eidg. Verrechnungssteuer CHF -0.7595
Thesaurierung netto pro Anteil CHF 1.4105



15

Jahresbericht per 31. März 2016
 FORTUNA Multi INDEX 20

Inventar des Fondsvermögens

Titel 31.03.2015 Käufe1 Verkäufe2 31.03.2016 Verkehrswert3 in %3

 Anzahl/   Anzahl/ in CHF
 Nominal   Nominal

Effekten, die an einer Börse gehandelt werden
Investmentzertifikate, open end

Eurozone
ISHARES EURO STOXX 50 UCITS ETF (DE) EUR 51 569 16 200 2 000 65 769  2 164 675 4,91
LYXOR ETF EUROMTS 7-10Y INVESTMENT GRADE - EUR EUR 36 181 7 000  43 1814  8 058 504 18,27
Total Eurozone       10 223 179 23,18

Schweiz
ISHARE ISHARES ETF SMI CHF 42 061 10 900  52 961  4 295 137 9,74
ISHARES SWISS DOMESTIC GOVERNMENT BOND 7-15 CH CHF 72 639 4 500  77 139  9 674 002 21,94
Total Schweiz       13 969 139 31,68

Vereinigte Staaten
SPDR S&P 500 ETF TRUST-S1 USD 9 539 2 100 1 000 10 6394  2 094 335 4,75
Total Vereinigte Staaten       2 094 335 4,75

Total Investmentzertifikate, open end       26 286 653 59,61

Total Effekten, die an einer Börse gehandelt werden       26 286 653 59,61

Effekten, die nicht an einer Börse oder einem andern geregelten Markt gehandelt werden
Investmentzertifikate, open end

Schweiz
SWISS INDEX PLATFORM - SWISS GOVERNMENT BOND INDEX-B2 CHF 16 948 10 000  26 948  3 088 241 7,00
SWISS INDEX PLATFORM - SWISS GOVERNMENT BOND INDEX-E CHF 48 916 3 000  51 916  5 937 633 13,46
SYZ AM (CH) TRACK - SWISS GOVERNMENT BONDS?-I1 CHF 43 914   43 914  4 928 854 11,18
Total Schweiz       13 954 728 31,64

Total Investmentzertifikate, open end       13 954 728 31,64

Total Effekten, die nicht an einer Börse oder einem andern geregelten Markt gehandelt werden      13 954 728 31,64

Total Wertschriften       40 241 381 91,25

 (davon ausgeliehen       2 272 746 5,15)

Bankguthaben auf Sicht       3 766 167 8,54
Sonstige Vermögenswerte       91 699 0,21

Gesamtfondsvermögen       44 099 247 100,00

Andere Verbindlichkeiten       -111 220

Nettofondsvermögen       43 988 027

1  «Käufe» umfassen die Transaktionen: Gratistitel / Käufe / Konversionen / Namensänderungen / «Splits» / Stock-/Wahldividenden / Titelaufteilungen / Überträge / Umbuchungen infolge Redenominierung in Euro 
/ Umtausch zwischen Gesellschaften / Zuteilung aus Bezugs-/Optionsrechten / Zuteilung von Bezugsrechten ab Basistiteln / Sacheinlagen

2  «Verkäufe» umfassen die Transaktionen: Auslosungen / Ausbuchung infolge Verfall / Ausübung von Bezugs-/Optionsrechten / «Reverse splits» / Rückzahlungen / Überträge / Umbuchungen infolge 
Redenominierung in Euro / Umtausch zwischen Gesellschaften / Verkäufe / Sachauslagen

3 Allfällige Abweichungen in den Totalisierungen sind auf Rundungsdifferenzen zurückzuführen
4 Vollständig oder teilweise ausgeliehene Effekten (Securities Lending)
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Jahresbericht per 31. März 2016
 FORTUNA Multi INDEX 20

Ergänzende Angaben

Derivative Finanzinstrumente

(Risikomessverfahren: Commitment-Ansatz I 
[Art. 34 KKV-FINMA])

Per Bilanzstichtag waren keine Kontrakte in deriva-
tiven Finanzinstrumenten offen.

Pensionsgeschäfte

Die Fondsleitung tätigt keine Pensionsgeschäfte.

Vergütung an die Fondsleitung

Pauschale Verwaltungskommission
–   Effektiv erhobene pauschale Verwaltungskom-

mission: 1% p.a.;
–   Maximale pauschale Verwaltungskom mission 

gemäss Fondsvertrag: 1,5% p.a.; 
berechnet auf dem durchschnittlichen 
Nettofondsvermögen.

Die Verwaltungskommission der Zielfonds, in 
die das Vermögen der Teilvermögen investiert 
wird, darf unter Berücksichtigung von allfälligen 
 Retrozessionen und Rabatten höchstens 2% p.a. 
betragen.

Ausgabe- und Rücknahmekommissionen

Maximale Kommission gemäss Fondsvertrag:
Ausgabe: 5%; Rücknahme: 0%

Soft Commission Arrangements

Die Fondsleitung hat keine Vereinbarungen 
 bezüglich «soft commission arrangements» 
geschlossen.

Total Expense Ratio (TER)

Diese Kennziffer wurde gemäss der «Richtlinie zur 
Berechnung und Offenlegung der Total Expense 
Ratio (TER) von kollektiven Kapitalanlagen» der 
SFAMA in der aktuell gültigen Fassung berechnet 
und drückt die Gesamtheit derjenigen Kommissio-
nen und Kosten, die laufend dem Fondsvermögen 
belastet werden (Betriebsaufwand), retrospektiv in 
einem %-Satz des Fondsvermögens aus.

Zusammengesetzte TER 
für die letzten 12 Monate: 1,19%

Grundsätze der Bewertung und
der Nettoinventarwertberechnung 

Siehe Erläuterungen zum Bericht.

Auflegungsdatum

1.4.2010

Umrechnungskurse

EUR 1 = CHF 1.091290 USD 1 = CHF 0.957650
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FORTUNA Multi INDEX 30
Art übrige Fonds für traditionelle Anlagen

Dreijahresvergleich

 ISIN 31.3.2016 31.3.2015 31.3.2014
Nettofondsvermögen in CHF  17 314 666.35 14 050 915.02 9 559 272.77
 CH0109560406
Inventarwert pro Anteil in CHF  116.18 118.75 111.73
Anzahl Anteile im Umlauf  149 030,0000 118 325,0000 85 557,0000

Performance

 Währung 2015/2016 2014/2015 2013/2014
FORTUNA Multi INDEX 301 CHF -1.5% 6.9% 4.6%
1 Das Teilvermögen verfügt gemäss Fondsvertrag über keine Benchmark, daher erfolgt kein Vergleich der Fondsperformance mit einer Benchmark.

Die historische Performance stellt keinen Indikator für die laufende oder zukünftige Performance dar.
Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Rücknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberücksichtigt.

Bericht des Portfoliomanagers

Die Performance des FORTUNA Multi INDEX 30 
betrug während des Berichtsjahres -1.5%. Die 
Duration wurde das gesamte Berichtsjahr hindurch 
tief gehalten. Die Zinsen einer 10-jährigen Sch-
weizer Bundesobligation sind nach Aufgabe des 
EUR/CHF Mindestkurses am 15. Januar 2015 auch 
im Berichtsjahr 15/16 weiter abgesackt und gar in 
den negativen Bereich gesunken. Der 10-jährige 
Zinssatz schloss das Berichtsjahr mit einem Nega-
tivvorzeichen. Diese Zinsbewegung hat sich negativ 
auf die Performance des Teilvermögens ausgeübt. 
Die Aktienmärkte waren das Berichtsjahr hindurch 
volatil, getrieben von Ängsten einer wirtschaftlichen 
Abkühlung in China, einem fallenden Ölpreis und 
potenziell steigenden Zinsen durch das Fed in den 
USA. Da die Aktiengewichtung tief gehalten wurde, 
hatten diese Bewegungen keinen grossen Einfluss 
auf die Performance.

Struktur des Wertpapierportfolios

Die Positionen in % des Gesamtfondsvermögens
iShares Swiss Domestic Government Bond 7-15 CH 22,47
Swiss Index Platform – SIP Swiss Government Bond Index 21,03
LYXOR ETF EUROMTS 7-10Y Investment Grade – EUR 18,28
iShares SMI CH 14,62
iShares EURO STOXX 50 UCITS ETF (DE) 9,74
SPDR S&P 500 ETF Trust 4,67
Total 90,81

Obige Prozentsätze können Rundungsdifferenzen enthalten.
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Jahresbericht per 31. März 2016
 FORTUNA Multi INDEX 30

Vermögensrechnung
 31.3.2016 31.3.2015
Verkehrswerte CHF CHF
Bankguthaben

– auf Sicht 1 558 272.24 1 413 467.27
Effekten

– Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 15 763 052.78 12 644 134.43
Sonstige Vermögenswerte 37 189.60 26 769.30
Gesamtfondsvermögen 17 358 514.62 14 084 371.00

Andere Verbindlichkeiten -43 848.27 -33 455.98
Nettofondsvermögen 17 314 666.35 14 050 915.02

Erfolgsrechnung
 1.4.2015-31.3.2016 1.4.2014-31.3.2015
Ertrag CHF CHF
Erträge der Bankguthaben 174.73 0.00
Negativzinsen -5 726.82 -740.27
Erträge der Effekten

– aus Anteilen anderer kollektiver Kapitalanlagen 279 830.93 225 577.91
Ausgleichszahlungen aus Securities Lending 43 936.93 15 915.18
Kommissionserträge aus Securities Lending 4 931.56 1 718.15
Einkauf in laufende Nettoerträge bei der Ausgabe von Anteilen 4 086.18 3 707.62
Total Ertrag 327 233.51 246 178.59

Aufwand
Passivzinsen -2 009.44 -241.32
Fondsvertragliche Kommissionsvergütung an die Fondsleitung -156 569.39 -119 743.05
Teilübertrag der fondsvertraglichen Kommissionsvergütung
an die Fondsleitung auf realisierte Kapitalgewinne und -verluste1 176 399.99 119 046.81
Sonstige Aufwendungen -70.74 -40.32
Ausrichtung laufender Nettoerträge bei der Rücknahme von Anteilen -2.10 18 182.77
Total Aufwand 17 748.32 17 204.89

Nettoertrag 344 981.83 263 383.48

Realisierte Kapitalgewinne und -verluste -70 533.80 -25 055.97
Teilübertrag der fondsvertraglichen Kommissionsvergütung
an die Fondsleitung auf realisierte Kapitalgewinne und -verluste1 -176 399.99 -119 046.81
Realisierter Erfolg 98 048.04 119 280.70

Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste -340 070.11 669 090.12
Gesamterfolg -242 022.07 788 370.82

Verwendung des Erfolges
 1.4.2015-31.3.2016 1.4.2014-31.3.2015
 CHF CHF
Nettoertrag des Rechnungsjahres 344 981.83 263 383.48
Abzügl. Eidg. Verrechnungssteuer -120 743.64 -92 184.22
Zur Wiederanlage zurückbehaltener Ertrag 224 238.19 171 199.26

1 gemäss Mitteilung der Eidgenössischen Steuerverwaltung vom 1. Januar 2009
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Jahresbericht per 31. März 2016
 FORTUNA Multi INDEX 30

Veränderung des Nettofondsvermögens
 1.4.2015-31.3.2016 1.4.2014-31.3.2015
 CHF CHF
Nettofondsvermögen zu Beginn des Rechnungsjahres 14 050 915.02 9 559 272.77
Abgeführte Verrechnungssteuer -95 844.47 -61 739.18
Saldo aus dem Anteilverkehr 3 601 617.87 3 765 010.61
Gesamterfolg -242 022.07 788 370.82
Nettofondsvermögen am Ende der Berichtsperiode 17 314 666.35 14 050 915.02

Entwicklung der Anteile im Umlauf
 1.4.2015-31.3.2016 1.4.2014-31.3.2015
 Anzahl Anzahl
Bestand Anfang Rechnungsjahr 118 325,0000 85 557,0000
Ausgegebene Anteile 30 735,0000 33 668,0000
Zurückgenommene Anteile -30,0000 -900,0000
Bestand Ende Berichtsperiode 149 030,0000 118 325,0000

Differenz zwischen den ausgegebenen und zurückgenommenen Anteilen 30 705,0000 32 768,0000

Zur Wiederanlage zurückbehaltener Ertrag (Thesaurierung)

Thesaurierung per 24. Mai 2016
Brutto Thesaurierungsbetrag CHF 2.3148
Abzüglich eidg. Verrechnungssteuer CHF -0.8102
Thesaurierung netto pro Anteil CHF 1.5046
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Jahresbericht per 31. März 2016
 FORTUNA Multi INDEX 30

Inventar des Fondsvermögens

Titel 31.03.2015 Käufe1 Verkäufe2 31.03.2016 Verkehrswert3 in %3

 Anzahl/   Anzahl/ in CHF
 Nominal   Nominal

Effekten, die an einer Börse gehandelt werden
Investmentzertifikate, open end

Eurozone
ISHARES EURO STOXX 50 UCITS ETF (DE) EUR 36 069 15 300  51 369  1 690 724 9,74
LYXOR ETF EUROMTS 7-10Y INVESTMENT GRADE - EUR EUR 12 801 4 200  17 0014  3 172 752 18,28
Total Eurozone       4 863 476 28,02

Schweiz
ISHARE ISHARES ETF SMI CHF 22 737 8 550  31 287  2 537 376 14,62
ISHARES SWISS DOMESTIC GOVERNMENT BOND 7-15 CH CHF 22 802 8 300  31 102  3 900 502 22,47
Total Schweiz       6 437 878 37,09

Vereinigte Staaten
SPDR S&P 500 ETF TRUST-S1 USD 3 371 1 150 400 4 121  811 238 4,67
Total Vereinigte Staaten       811 238 4,67

Total Investmentzertifikate, open end       12 112 591 69,78

Total Effekten, die an einer Börse gehandelt werden       12 112 591 69,78

Effekten, die nicht an einer Börse oder einem andern geregelten Markt gehandelt werden
Investmentzertifikate, open end

Schweiz
SWISS INDEX PLATFORM - SWISS GOVERNMENT BOND INDEX-E CHF 29 418 2 500  31 918  3 650 462 21,03
Total Schweiz       3 650 462 21,03

Total Investmentzertifikate, open end       3 650 462 21,03

Total Effekten, die nicht an einer Börse oder einem andern geregelten Markt gehandelt werden      3 650 462 21,03

Total Wertschriften       15 763 053 90,81

 (davon ausgeliehen       70 356 0,41)

Bankguthaben auf Sicht       1 558 272 8,98
Sonstige Vermögenswerte       37 190 0,21

Gesamtfondsvermögen       17 358 515 100,00

Andere Verbindlichkeiten       -43 849

Nettofondsvermögen       17 314 666

1  «Käufe» umfassen die Transaktionen: Gratistitel / Käufe / Konversionen / Namensänderungen / «Splits» / Stock-/Wahldividenden / Titelaufteilungen / Überträge / Umbuchungen infolge Redenominierung in Euro 
/ Umtausch zwischen Gesellschaften / Zuteilung aus Bezugs-/Optionsrechten / Zuteilung von Bezugsrechten ab Basistiteln / Sacheinlagen

2  «Verkäufe» umfassen die Transaktionen: Auslosungen / Ausbuchung infolge Verfall / Ausübung von Bezugs-/Optionsrechten / «Reverse splits» / Rückzahlungen / Überträge / Umbuchungen infolge 
Redenominierung in Euro / Umtausch zwischen Gesellschaften / Verkäufe / Sachauslagen

3 Allfällige Abweichungen in den Totalisierungen sind auf Rundungsdifferenzen zurückzuführen
4 Vollständig oder teilweise ausgeliehene Effekten (Securities Lending)
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Jahresbericht per 31. März 2016
 FORTUNA Multi INDEX 30

Ergänzende Angaben

Derivative Finanzinstrumente

(Risikomessverfahren: Commitment-Ansatz I 
[Art. 34 KKV-FINMA])

Per Bilanzstichtag waren keine Kontrakte in deriva-
tiven Finanzinstrumenten offen.

Pensionsgeschäfte

Die Fondsleitung tätigt keine Pensionsgeschäfte.

Vergütung an die Fondsleitung

Pauschale Verwaltungskommission
–  Effektiv erhobene pauschale Verwaltungskom-

mission: 1% p.a.;
–  Maximale pauschale Verwaltungskom mission 

gemäss Fondsvertrag: 1,5% p.a.; 
berechnet auf dem durchschnittlichen 
Nettofondsvermögen.

Die Verwaltungskommission der Zielfonds, in 
die das Vermögen der Teilvermögen investiert 
wird, darf unter Berücksichtigung von allfälligen 
 Retrozessionen und Rabatten höchstens 2% p.a. 
betragen.

Ausgabe- und Rücknahmekommissionen

Maximale Kommission gemäss Fondsvertrag:
Ausgabe: 5%; Rücknahme: 0%

Soft Commission Arrangements

Die Fondsleitung hat keine Vereinbarungen 
 bezüglich «soft commission arrangements» 
geschlossen.

Total Expense Ratio (TER)

Diese Kennziffer wurde gemäss der «Richtlinie zur 
Berechnung und Offenlegung der Total Expense 
Ratio (TER) von kollektiven Kapitalanlagen» der 
SFAMA in der aktuell gültigen Fassung berechnet 
und drückt die Gesamtheit derjenigen Kommissio-
nen und Kosten, die laufend dem Fondsvermögen 
belastet werden (Betriebsaufwand), retrospektiv in 
einem %-Satz des Fondsvermögens aus.

Zusammengesetzte TER 
für die letzten 12 Monate: 1,18%

Grundsätze der Bewertung und
der Nettoinventarwertberechnung 

Siehe Erläuterungen zum Bericht.

Auflegungsdatum

1.10.2010

Umrechnungskurse

EUR 1 = CHF 1.091290 USD 1 = CHF 0.957650
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FORTUNA Multi INDEX 40
Art übrige Fonds für traditionelle Anlagen

Dreijahresvergleich

 ISIN 31.3.2016 31.3.2015 31.3.2014
Nettofondsvermögen in CHF  69 655 162.88 56 574 563.84 38 275 786.16
 CH0109560422
Inventarwert pro Anteil in CHF  117.99 121.59 114.97
Anzahl Anteile im Umlauf  590 371,0000 465 306,0000 332 915,0000

Performance

 Währung 2015/2016 2014/2015 2013/2014
FORTUNA Multi INDEX 401 CHF -2.3% 6.4% 6.2%
1 Das Teilvermögen verfügt gemäss Fondsvertrag über keine Benchmark, daher erfolgt kein Vergleich der Fondsperformance mit einer Benchmark.

Die historische Performance stellt keinen Indikator für die laufende oder zukünftige Performance dar.
Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Rücknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberücksichtigt.

Bericht des Portfoliomanagers

Die Performance des FORTUNA Multi INDEX 40 
betrug während des Berichtsjahres -2.3%. Dies hat 
sich negativ auf die Performance des Teilvermö-
gens ausgeübt. Die Zinsen einer 10-jährigen Sch-
weizer Bundesobligation sind nach Aufgabe des 
EUR/CHF Mindestkurses am 15. Januar 2015 auch 
im Berichtsjahr 15/16 weiter abgesackt und gar in 
den negativen Bereich gesunken. Der 10-jährige 
Zinssatz schloss das Berichtsjahr mit einem Nega-
tivvorzeichen. Diese Zinsbewegung hat sich negativ 
auf die Performance des Teilvermögens ausgeübt. 
Die Aktienmärkte waren das Berichtsjahr hindurch 
volatil, getrieben von Ängsten einer wirtschaftlichen 
Abkühlung in China, einem fallenden Ölpreis und 
potenziell steigenden Zinsen durch das Fed in den 
USA. Da die Aktiengewichtung tief gehalten wurde, 
hatten diese Bewegungen keinen grossen Einfluss 
auf die Performance.

Struktur des Wertpapierportfolios

Die Positionen in % des Gesamtfondsvermögens
LYXOR ETF EUROMTS 7-10Y Investment Grade – EUR 22,99
iShares SMI CH 19,55
iShares Swiss Domestic Government Bond 7-15 CH 12,38
iShares EURO STOXX 50 UCITS ETF (DE) 9,76
SPDR S&P 500 ETF Trust 9,68
Swiss Index Platform – SIP Swiss Government Bond Index 9,58
iShares UK Gilts UCITS ETF 4,77
Syz AM CH Track – Swiss Government Bonds 2,41
Total 91,12

Obige Prozentsätze können Rundungsdifferenzen enthalten.
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Jahresbericht per 31. März 2016
 FORTUNA Multi INDEX 40

Vermögensrechnung
 31.3.2016 31.3.2015
Verkehrswerte CHF CHF
Bankguthaben

– auf Sicht 6 061 890.38 6 040 243.02
Effekten

– Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 63 632 715.48 50 570 936.82
Sonstige Vermögenswerte 136 809.21 97 958.15
Gesamtfondsvermögen 69 831 415.07 56 709 137.99

Andere Verbindlichkeiten -176 252.19 -134 574.15
Nettofondsvermögen 69 655 162.88 56 574 563.84

Erfolgsrechnung
 1.4.2015-31.3.2016 1.4.2014-31.3.2015
Ertrag CHF CHF
Erträge der Bankguthaben 970.09 0.00
Negativzinsen -22 939.73 -3 578.55
Erträge der Effekten

– aus Anteilen anderer kollektiver Kapitalanlagen 1 104 310.81 870 461.88
Ausgleichszahlungen aus Securities Lending 204 472.21 98 238.54
Kommissionserträge aus Securities Lending 36 016.18 14 646.69
Einkauf in laufende Nettoerträge bei der Ausgabe von Anteilen 19 484.94 89 876.57
Total Ertrag 1 342 314.50 1 069 645.13

Aufwand
Passivzinsen -8 963.37 -1 250.04
Fondsvertragliche Kommissionsvergütung an die Fondsleitung -635 583.36 -484 869.54
Teilübertrag der fondsvertraglichen Kommissionsvergütung
an die Fondsleitung auf realisierte Kapitalgewinne und -verluste1 697 204.30 475 102.01
Sonstige Aufwendungen -90.81 -50.57
Ausrichtung laufender Nettoerträge bei der Rücknahme von Anteilen -72.50 0.00
Total Aufwand 52 494.26 -11 068.14

Nettoertrag 1 394 808.76 1 058 576.99

Realisierte Kapitalgewinne und -verluste -405 114.90 -366 962.92
Teilübertrag der fondsvertraglichen Kommissionsvergütung
an die Fondsleitung auf realisierte Kapitalgewinne und -verluste1 -697 204.30 -475 102.01
Realisierter Erfolg 292 489.56 216 512.06

Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste -1 843 345.25 2 595 828.50
Gesamterfolg -1 550 855.69 2 812 340.56

Verwendung des Erfolges
 1.4.2015-31.3.2016 1.4.2014-31.3.2015
 CHF CHF
Nettoertrag des Rechnungsjahres 1 394 808.76 1 058 576.99
Abzügl. Eidg. Verrechnungssteuer -488 183.07 -370 501.95
Zur Wiederanlage zurückbehaltener Ertrag 906 625.69 688 075.04

1 gemäss Mitteilung der Eidgenössischen Steuerverwaltung vom 1. Januar 2009
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Jahresbericht per 31. März 2016
 FORTUNA Multi INDEX 40

Veränderung des Nettofondsvermögens
 1.4.2015-31.3.2016 1.4.2014-31.3.2015
 CHF CHF
Nettofondsvermögen zu Beginn des Rechnungsjahres 56 574 563.84 38 275 786.16
Abgeführte Verrechnungssteuer -385 421.63 -230 509.96
Saldo aus dem Anteilverkehr 15 016 876.36 15 716 947.08
Gesamterfolg -1 550 855.69 2 812 340.56
Nettofondsvermögen am Ende der Berichtsperiode 69 655 162.88 56 574 563.84

Entwicklung der Anteile im Umlauf
 1.4.2015-31.3.2016 1.4.2014-31.3.2015
 Anzahl Anzahl
Bestand Anfang Rechnungsjahr 465 306,0000 332 915,0000
Ausgegebene Anteile 125 655,0000 132 391,0000
Zurückgenommene Anteile -590,0000 0,0000
Bestand Ende Berichtsperiode 590 371,0000 465 306,0000

Differenz zwischen den ausgegebenen und zurückgenommenen Anteilen 125 065,0000 132 391,0000

Zur Wiederanlage zurückbehaltener Ertrag (Thesaurierung)

Thesaurierung per 24. Mai 2016
Brutto Thesaurierungsbetrag CHF 2.3625
Abzüglich eidg. Verrechnungssteuer CHF -0.8269
Thesaurierung netto pro Anteil CHF 1.5356
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Jahresbericht per 31. März 2016
 FORTUNA Multi INDEX 40

Inventar des Fondsvermögens

Titel 31.03.2015 Käufe1 Verkäufe2 31.03.2016 Verkehrswert3 in %3

 Anzahl/   Anzahl/ in CHF
 Nominal   Nominal

Effekten, die an einer Börse gehandelt werden
Investmentzertifikate, open end

Eurozone
ISHARES EURO STOXX 50 UCITS ETF (DE) EUR 142 122 65 000  207 122  6 817 070 9,76
LYXOR ETF EUROMTS 7-10Y INVESTMENT GRADE - EUR EUR 69 027 17 000  86 027  16 054 489 22,99
Total Eurozone       22 871 559 32,75

Schweiz
ISHARE ISHARES ETF SMI CHF 120 852 47 500  168 352  13 653 347 19,55
ISHARES SWISS DOMESTIC GOVERNMENT BOND 7-15 CH CHF 51 458 17 500  68 958  8 648 023 12,38
Total Schweiz       22 301 370 31,94

Grossbritannien
ISHARES II PLC - ISHARES UK GILTS UCITS ETF GBP GBP 108 001 81 000  189 001  3 327 927 4,77
Total Grossbritannien       3 327 927 4,77

Vereinigte Staaten
SPDR S&P 500 ETF TRUST-S1 USD 27 125 8 200 1 000 34 325  6 757 032 9,68
Total Vereinigte Staaten       6 757 032 9,68

Total Investmentzertifikate, open end       55 257 888 79,13

Total Effekten, die an einer Börse gehandelt werden       55 257 888 79,13

Effekten, die nicht an einer Börse oder einem andern geregelten Markt gehandelt werden
Investmentzertifikate, open end

Schweiz
SWISS INDEX PLATFORM - SWISS GOVERNMENT BOND INDEX-E CHF 58 505   58 505  6 691 228 9,58
SYZ AM (CH) TRACK - SWISS GOVERNMENT BONDS?-I1 CHF 10 000 5 000  15 000  1 683 600 2,41
Total Schweiz       8 374 828 11,99

Total Investmentzertifikate, open end       8 374 828 11,99

Total Effekten, die nicht an einer Börse oder einem andern geregelten Markt gehandelt werden      8 374 828 11,99

Total Wertschriften       63 632 715 91,12

 (davon ausgeliehen       355 514 0,51)

Bankguthaben auf Sicht       6 061 890 8,68
Sonstige Vermögenswerte       136 810 0,20

Gesamtfondsvermögen       69 831 415 100,00

Andere Verbindlichkeiten       -176 252

Nettofondsvermögen       69 655 163

1  «Käufe» umfassen die Transaktionen: Gratistitel / Käufe / Konversionen / Namensänderungen / «Splits» / Stock-/Wahldividenden / Titelaufteilungen / Überträge / Umbuchungen infolge Redenominierung in Euro 
/ Umtausch zwischen Gesellschaften / Zuteilung aus Bezugs-/Optionsrechten / Zuteilung von Bezugsrechten ab Basistiteln / Sacheinlagen

2  «Verkäufe» umfassen die Transaktionen: Auslosungen / Ausbuchung infolge Verfall / Ausübung von Bezugs-/Optionsrechten / «Reverse splits» / Rückzahlungen / Überträge / Umbuchungen infolge 
Redenominierung in Euro / Umtausch zwischen Gesellschaften / Verkäufe / Sachauslagen

3 Allfällige Abweichungen in den Totalisierungen sind auf Rundungsdifferenzen zurückzuführen
4 Vollständig oder teilweise ausgeliehene Effekten (Securities Lending)

4



26

Jahresbericht per 31. März 2016
 FORTUNA Multi INDEX 40

Ergänzende Angaben

Derivative Finanzinstrumente

(Risikomessverfahren: Commitment-Ansatz I 
[Art. 34 KKV-FINMA])

Per Bilanzstichtag waren keine Kontrakte in deriva-
tiven Finanzinstrumenten offen.

Pensionsgeschäfte

Die Fondsleitung tätigt keine Pensionsgeschäfte.

Vergütung an die Fondsleitung

Pauschale Verwaltungskommission
–  Effektiv erhobene pauschale Verwaltungskom-

mission: 1% p.a.;
–  Maximale pauschale Verwaltungskom mission 

gemäss Fondsvertrag: 1,5% p.a.;
berechnet auf dem durchschnittlichen 
Nettofondsvermögen.

Die Verwaltungskommission der Zielfonds, in 
die das Vermögen der Teilvermögen investiert 
wird, darf unter Berücksichtigung von allfälligen 
 Retrozessionen und Rabatten höchstens 2% p.a. 
betragen.

Ausgabe- und Rücknahmekommissionen

Maximale Kommission gemäss Fondsvertrag:
Ausgabe: 5%; Rücknahme: 0%

Soft Commission Arrangements

Die Fondsleitung hat keine Vereinbarungen 
 bezüglich «soft commission arrangements» 
geschlossen.

Total Expense Ratio (TER)

Diese Kennziffer wurde gemäss der «Richtlinie zur 
Berechnung und Offenlegung der Total Expense 
Ratio (TER) von kollektiven Kapitalanlagen» der 
SFAMA in der aktuell gültigen Fassung berechnet 
und drückt die Gesamtheit derjenigen Kommissio-
nen und Kosten, die laufend dem Fondsvermögen 
belastet werden (Betriebsaufwand), retrospektiv in 
einem %-Satz des Fondsvermögens aus.

Zusammengesetzte TER 
für die letzten 12 Monate: 1,19% 

Grundsätze der Bewertung und
der Nettoinventarwertberechnung 

Siehe Erläuterungen zum Bericht.

Auflegungsdatum

1.10.2010

Umrechnungskurse

EUR 1 = CHF 1.091290 GBP 1 = CHF 1.376430
USD 1 = CHF 0.957650
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Erläuterungen zum Bericht

Grundsätze der Bewertung und
der Nettoinventarwertberechnung

Grundsätze der Bewertung
1.  Der Nettoinventarwert jedes Teilvermögens wird 

zum Verkehrswert auf Ende des  Rechnungsjahres 
sowie für jeden Tag, an dem Anteile ausgegeben 
oder zurückgenommen werden, in der Rech-
nungseinheit des entsprechenden Teilvermögens 
berechnet. Für Tage, an welchen die Börsen bzw. 
Märkte der Hauptanlageländer eines Teilvermö-
gens geschlossen sind (z.B. Banken- und 
 Börsenfeiertage), findet keine Berechnung des 
Vermögens des entsprechenden Teilvermögens 
statt.

2.  An einer Börse oder an einem anderen geregel-
ten, dem Publikum offen stehenden Markt 
gehandelte Anlagen sind mit den am Hauptmarkt 
bezahlten aktuellen Kursen zu bewerten. Andere 
Anlagen oder Anlagen, für die keine aktuellen 
Kurse verfügbar sind, sind mit dem Preis zu be-
werten, der bei sorgfältigem Verkauf im Zeitpunkt 
der Schätzung wahrscheinlich erzielt würde. 
Die Fondsleitung wendet in diesem Fall zur 
Ermittlung des Verkehrswertes angemessene 
und in der Praxis anerkannte Bewertungsmodelle 
und -grundsätze an.

3.  Offene kollektive Kapitalanlagen werden mit 
ihrem Rücknahmepreis bzw. Nettoinventarwert 
bewertet. Werden sie regelmässig an einer Börse 
oder an einem anderen geregelten, dem Publi-
kum offen stehenden Markt gehandelt, so kann 
die Fondsleitung diese gemäss Ziff. 2 bewerten.

4.  Der Wert von Geldmarktinstrumenten, welche 
nicht an einer Börse oder an einem anderen 
 geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt 
gehandelt werden, wird wie folgt bestimmt: Der 
Bewertungspreis solcher Anlagen basiert auf der 
jeweils relevanten Zinskurve. Die auf der Zinskur-
ve basierende Bewertung bezieht sich auf den 
Komponenten Zinssatz und Spread. Dabei 
 werden folgende Grundsätze angewandt: Für 
 jedes Geldmarktinstrument werden die der 
 Restlaufzeit nächsten Zinssätze intrapoliert. Der 
dadurch ermittelte Zinssatz wird unter Zuzug 
 eines Spreads, welcher die Bonität des zugrun-
deliegenden Schuldners wiedergibt, in einen 
Marktkurs konvertiert. Dieser Spread wird bei 
 signifikanter Änderung der Bonität des Schuld-
ners angepasst. 

5.  Bankguthaben werden mit ihrem Forderungsbe-
trag plus aufgelaufene Zinsen bewertet. Bei 
wesentlichen Änderungen der Marktbedingungen 
oder der Bonität wird die Bewertungsgrundlage 
für Bankguthaben auf Zeit den neuen Verhältnis-
sen angepasst.

6.  Derivative Finanzinstrumente, welche an einer 
Börse oder an einem anderen geregelten, dem 
Publikum offen stehenden Markt gehandelt 
werden, sind mit den am Hauptmarkt bezahlten 
aktuellen Kursen zu bewerten. Derivative Finanz-
instrumente, welche nicht an einer Börse oder 
an einem anderen geregelten, dem Publikum 
offen stehenden Markt gehandelt werden (OTC 
Derivate), sind mit dem Preis zu bewerten, der 
bei sorgfältigem Verkauf im Zeitpunkt der 
Schätzung wahrscheinlich erzielt würde. Die 
Fondsleitung wendet in diesem Fall zur Ermitt-
lung des Verkehrswertes angemessene und 
in der Praxis anerkannte Bewertungsmodelle 
und -grundsätze an.

Grundsätze der Nettoinventarwertberechnung
Der Nettoinventarwert eines Anteils eines Teilver-
mögens ergibt sich aus dem Verkehrswert des 
Vermögens dieses Teilvermögens, vermindert um 
allfällige Verbindlichkeiten dieses Teilvermögens, 
dividiert durch die Anzahl der im Umlauf befindlichen 
Anteile. Er wird auf zwei Stellen nach dem Komma 
gerundet.
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Vertriebs- und Zahlstellen

Vertriebsstellen

Fortuna Investment AG  Soodmattenstrasse 10  058/472 53 05
8134 Adliswil 1

GENERALI Versicherungen  Soodmattenstrasse 10  058/472 44 44
8134 Adliswil 1

Agenturen

5001 Aarau Rain 35 058/473 90 30
8134 Adliswil  Soodmattenstrasse 2 058/472 75 00
6340 Baar Zugerstrasse 76a 058/473 09 99
4003 Basel Schützengraben 21 058/473 37 00
6501 Bellinzona Via Lugano 22 058/471 60 60 
3001 Bern Monbijoustrasse 29 058/473 32 22
2502 Biel Bahnhofstrasse 14 058/473 74 52
7007 Chur Ringstrasse 18 058/473 84 71
2800 Delémont Rue des Moulins 9 058/471 49 49
1701 Fribourg Rue Georges-Jordil 3 058/471 28 18
1211 Genève 3 Rue du Rhône 67 058/471 94 94 
1215 Genève 15 I.C.C. Rte de Pré-Bois 20 058/471 07 00
1211 Genève 26 Route des Acacias 47 058/471 37 37
1005 Lausanne Place de la Riponne 3 058/471 34 84
1052 Le Mont-sur-Lausanne Rue du Village 10 058/471 25 25
6904 Lugano Via Trevano 78 058/471 17 17
6901 Lugano Via Pessina 13 058/471 92 92
6002 Luzern Nidfeldstrasse 12 058/473 18 18
1870 Monthey 1 Rue du Coppet 3 058/471 36 00
1820 Montreux 2 Avenue du Casino 50 058/471 47 00
2001 Neuchâtel Faubourg de l’Hôpital 1 058/471 96 66
1260 Nyon 1 Avenue Perdtemps 23 058/471 44 44
4600 Olten Ziegelfeldstrasse 36 058/473 38 38
8640 Rapperswil Alte Jonastrasse 24 058/473 89 50
9494 Schaan Zollstrasse 13 00423 239 72 72 
1951 Sion Avenue de la Gare 32 058/471 78 10
9001 St. Gallen Bahnhofstrasse 11 058/473 36 36
3600 Thun Burgstrasse 20 058/473 06 15
8409 Winterthur Stegackerstrasse 6 058/473 16 66
1400 Yverdon-les-Bains Rue du Milieu 7 058/471 09 61

Zahlstellen

BSI SA, 6900 Lugano  Via Magatti 2  091/809 31 11
mit sämtlichen Geschäftsstellen in der Schweiz
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