
Deutsche Bank
Investitionsbank

Deutsche Bank
Investment Bank

#PositiveImpact

Februar 2024

Deutsche Bank CHF Kapitalschutz-Anleihe
mit Fälligkeit 2034 auf den SXI Switzerland Sustainability 25 NR 
Decrement 3,5% Index

INVERKEHRSMATERIAL. FÜR PROFESSIONELLE KUNDEN UND INVESTITIONSBERATER NUR, NICHT FÜR DEN VERTRIEB VON RETAIL. 

DIE IN DIESEM DOKUMENT VORGESTELLTEN LÖSUNGEN SIND NICHT IN ALLEN RECHTSORDNUNGEN VERFÜGBAR UND UNTERLIEGEN DEN LOKALEN REGULIERUNGSVORSCHRIFTEN / 
VERKAUFSBESCHRÄNKUNGEN. 

Es wird nicht angegeben, dass die in diesem Dokument enthaltenen Handelsideen einem bestimmten Investitionsziel entsprechen oder den einschlägigen Rechts- oder Marktnormen bzw. -
kennzeichnungen entsprechen, auch in Bezug auf ESG-Kriterien. Anlageberater und/oder Kunden müssen selbst beurteilen, ob ein Produkt oder eine Struktur den geltenden ESG-Standards entspricht. 
Alle Produkte und Zahlen sind Richtwerte und dienen nur zu Diskussionszwecken und werden vor dem Handel weitere Angemessenheitskontrollen und interne Zulassungen erfordern. Nicht alle präsentierten 
Strukturen sind für Kleinanleger geeignet, und die Hauptverantwortung für diese Bewertung liegt bei den Kundenberatern und/oder Distributoren. 
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Emittent: Deutsche Bank AG

Übersicht
▪ Die Deutsche Bank wurde 1870 in Berlin als

Geschäftsbank gegründet, um die Handelsbeziehungen
zwischen Deutschland und den internationalen Märkten zu
erleichtern.

▪ Die Deutsche Bank bietet Retail und Privat Banking
Kunden, Unternehmen und Transaktionsbanken, Kredit-,
Asset- und Vermögensverwaltungsprodukte und -
dienstleistungen sowie fokussiertes Kapitalmarktgeschäft
an Privatpersonen, kleine und mittlere Unternehmen,
Unternehmen, Regierungen und institutionelle Anleger.

▪ Die Deutsche Bank ist die führende Bank in Deutschland
mit starken europäischen Wurzeln und einem weltweiten
Netzwerk.

▪ Snapshot der vorläufigen Ergebnisse 2023:

o Einnahmen: 28,9 Mrd EUR

o Gewinn vor Steuern: 5,7 Mrd EUR

o Liquiditätsreserven in Höhe von 261 Mrd EUR, davon 219
Mrd EUR hochwertige liquide Aktiva

o LCR (Liquiditätsdeckungsquote) 140 % und NSFR
(Nettostabilitätsquote) 121 %

o CET1-Quote 13,7%

o Kreditbuch über 479 Mrd EUR

o 622 Mrd EUR Einlagen

o Aktiva insgesamt 1,24 t

Einzelheiten zum 31. Dezember 2022, sofern nicht anders angegeben. Die vollständigen
vorläufigen Ergebnisse des Jahres 2023 sind auf der Website des Emittenten abrufbar.

Wesentliche Fakten

84.930 
Mitarbeiter

157 
Nationalitäten

58 Länder
1,455 Mrd EUR 

verwaltetes 
Vermögen
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CHF 2034 Kapitalschutz-Anleihe

Basismerkmale der Index
▪ Der SXI Switzerland Sustainability 25 NR Decrement 3,5%

Index ist ein von der SIX Index AG verwalteter Benchmark
Index und spiegelt die Performance des SXI Switzerland
Sustainability 25 Net Return Index (der "Mutterindex")
abzüglich eines Decrements von 3,5% p.a. wider.

▪ Der "Basisindex" umfasst 25 Schweizer Aktien. Es misst die
Performance Schweizer Unternehmen, die nach Inrates
ESG Impact Rating als nachhaltig gelten. Die 25
bestplatzierten Unternehmen nach ESG Impact Rating
werden für den Index ausgewählt.

Zusammenfassung

Format
DB Senior Preferred Note 

(A1, A, A issuer rating)

Tenor 10 Jahre

Rückzahlung bei

Fälligkeit

100 % + 20 % x die zugrundeliegende 

Wertentwicklung, vorbehaltlich einer 

Mindestrückzahlung von 109,8%

Währung CHF

Basiswert
SXI Switzerland Sustainability 25 NR 

Decrement 3.5% (SSUSTD35 Index)

Zugrundeliegende

Wertentwicklung

Schlussreferenzpreis

Basispreis
− 100%

ISIN XS0461570524

Notierung Luxemburg – ungeregelter Markt

Format für berück-

sichtigungsfähige

Verbindlichkeiten

Anwendbar

Vergangene Performance
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Quelle: Bloomberg L.P., Deutsche Bank AG, Februar 2024. Die Folie enthält eine Zusammenfassung der 
Bedingungen der CHF-Note, die nur zur Veranschaulichung dient und nicht vollständig oder verbindlich sein soll. 
Die bisherige Leistung ist kein verlässlicher Indikator für zukünftige Leistungen. Lesen Sie bitte die Folien zu 
Risikofaktoren am Ende dieser Präsentation.
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Im Folgenden werden einige der wichtigsten Risiken beschrieben, die mit
den in dieser Aufmachung beschriebenen Produkten verbunden sind (die
"Produkte"). Potenzielle Anleger sollten vor der Investition in die Produkte
alle Informationen berücksichtigen (einschließlich des Basisprospekts und
gegebenenfalls der endgültigen Bedingungen) und sich weiter mit ihren
eigenen unabhängigen Finanz-, Rechts-, Buchführungs- und/oder
Steuerberatern beraten, wenn dies für notwendig erachtet wird. Produkte
und Lösungen sind nicht in allen Rechtsordnungen verfügbar und
unterliegen lokalen Regulierungs- und Verkaufsbeschränkungen.

Emissionsrisiko

Die Anleger tragen das Kreditrisiko der Deutschen Bank AG (zusammen mit
ihren Zweigniederlassungen und Tochtergesellschaften "Deutsche Bank"),
wo sie als Emittent oder Gegenpartei tätig sind. Dementsprechend werden
die Anleger unter anderem der Kreditwürdigkeit des
Emittenten/Geschäftspartners ausgesetzt, und die Insolvenz des
Emittenten/Geschäftspartners kann zu einem teilweisen oder vollständigen
Verlust des investierten Kapitals führen.

Liquiditätsrisiko

Ein liquider Sekundärmarkt für die Produkte ist nicht garantiert. Die
Produkte dürfen nicht an einer Börse oder einem Notierungssystem notiert,
notiert oder zum Handel zugelassen werden, und die Produkte können
weniger liquide Anlagen sein, als wenn sie notiert, notiert oder zum Handel
zugelassen wären.

Produktrisiko

Die Produkte dürfen nicht grundsätzlich geschützt sein und unterliegen
während der Laufzeit eines Produkts einem Gegenparteirisiko. Die Anleger
können Verluste erleiden, wenn sie die Produkte vor Fälligkeit auf dem
Sekundärmarkt einlösen und/oder der Emittent/Gegenpartei insolvent ist.
Das Auftreten bestimmter Störungen kann eine vorzeitige Kündigung der
Produkte auslösen, was zu Verlusten für die Anleger führen kann. Gebühren
und Aufwendungen werden von den den Anlegern zur Verfügung stehenden

Beträgen abgezogen und in den Abrechnungsbetrag der Produkte
einfließen.

Inflationsrisiko

Die Inflation kann zu einem Rückgang des realen Werts des
zurückgezahlten Kapitals führen, oder Kupons oder Rabattanleger können
bei jeder Investition bezahlt werden.

Marktwert der Note

Der Marktwert der Produkte wird durch eine Reihe von Faktoren
beeinflusst, darunter, aber nicht beschränkt auf:

- die Kreditwürdigkeit des Emittenten/Geschäftspartners;

- Höhe und Volatilität eines Basiswerts, der weitgehend von seiner
Leistung und Volatilität abhängt;

- Marktzinssätze und Renditen;

- die Zeit, die bis zur Fälligkeit des Produkts verbleibt; und

- wirtschaftliche, finanzielle und politische Ereignisse, einschließlich der
Faktoren, die die Kapitalmärkte im Allgemeinen beeinflussen.

Kein Strafzoll

Vorbehaltlich ihrer gesetzlichen Verpflichtungen zur Ausübung jeder oder
einer Rolle übernimmt die Deutsche Bank keine Sorgfaltspflicht oder
Treuhandpflicht gegenüber den Anlegern von Produkten oder anderen
Personen, es sei denn, dies ist gesetzlich vorgeschrieben. Die Deutsche
Bank agiert nicht als Anlageberater oder -manager oder berät in irgendeiner
Form und übernimmt keinerlei treuhänderische Verpflichtungen gegenüber
Investoren der Produkte oder anderen Parteien.

Wichtige Anmerkung Diese Liste ist veranschaulich und beabsichtigt, eine
Auswahl der anwendbaren Risikofaktoren zu liefern. Diese Liste oder eine
Liste von Risiken kann keinesfalls als erschöpfend angesehen werden.
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Produktrisikofaktoren
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Potenzielle Anleger sollten beachten, dass zum Zeitpunkt dieser Präsentation weder eine klare Definition (rechtlich, regulatorisch oder
anderweitig) dessen existiert, was unter "ESG", "grün" oder "nachhaltig" (oder in Bezug auf ähnliche Begriffe) zu verstehen ist, noch eine
Gewähr dafür besteht, dass sich im Laufe der Zeit ein etablierter Marktkonsens solcher Definitionen (oder ähnlicher Begriffe) entwickeln
kann oder, falls entwickelt, dass diese Definitionen statisch bleiben. ESG-Faktoren sind subjektiver Natur, und es gibt derzeit keine
universellen Normen für ihre Messung oder sogar eine Einigung darüber, welche Faktoren zu messen sind. Die von MSCI ESG Research
LLC und Sustainalytics (jeder ESG-Partei) berücksichtigten Merkmale, auf die sich die Methodik einer zu diesem Zweck erarbeiteten
Strategie (einschließlich der einzelnen Messgrößen, die zur Analyse jeder Funktion verwendet werden) stützen kann, sind nur eine von
vielen Alternativen.

Im Jahr 2020 hat die Deutsche Bank AG eine Reporting Taxonomie in Form des Sustainable Finance Framework (SFF) der DB eingeführt,
mit dem die ökologische und soziale Dimension bestimmter Tätigkeiten erfasst werden soll. Potenzielle Anleger von verbundenen
Finanzprodukten sollten daher sorgfältig prüfen (von denen jedes von Zeit zu Zeit aktualisiert werden kann), ob der SFF (abrufbar unter
https://www.db.com/files/documents/2020july-db-sustainable-finance-framework-final-for-disclosure.pdf or jeder Nachfolgeseite), die
DBIQ-Benutzerführung und das Administratorhandbuch (abrufbar unter https://index.db.com oder eine entsprechende Nachfolgerseite),
in denen die Kategorisierung und der Ansatz von "ESG"-verbundenen Indizes sowie eines der ESG-Indizes durch den Indexadministrator
festgelegt sind Die Vertragsparteien haben eine öffentlich zugängliche Erläuterung ihrer ESG-Methodik und konsultieren in jedem Fall ihre
eigenen Berater in Bezug auf diese.

Keiner der Deutschen Bank AG, der Indexadministrator oder eines ihrer Partner gibt eine Darstellung, dass eine Strategie oder ein damit
verbundenes Finanzprodukt die individuellen Ziele, Erwartungen oder Anforderungen eines Anlegers erfüllen wird oder mit den
einschlägigen rechtlichen oder marktüblichen Standards oder Kennzeichnungen, auch in Bezug auf ESG-Kriterien, im Einklang stehen.
Anlageberater und/oder Anleger eines verbundenen Finanzprodukts müssen selbst beurteilen, ob eine relevante Anlage, ein Produkt oder
eine Struktur von Zeit zu Zeit den geltenden ESG-Standards oder -Kennzeichnungen entspricht.
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ESG-Haftungsausschluss

https://index.db.com/
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Dieses Dokument ist ausschließlich zu Diskussionszwecken gedacht und begründet keine rechtsverbindlichen Verpflichtungen seitens der Deutschen Bank
AG und/oder ihrer Tochtergesellschaften ("DB"). Dieses Dokument stellt ohne Einschränkung kein Angebot, keine Aufforderung zur Angebotsabgabe oder eine
Empfehlung zum Abschluss eines Geschäfts dar. Bei der Anlageentscheidung sollten Sie sich ausschließlich auf die abschließende Dokumentation der
Transaktion und nicht auf die hierin enthaltene Zusammenfassung verlassen. Die DB agiert nicht als Finanzberater oder in sonstiger treuhänderischer
Funktion in Bezug auf diese geplante Transaktion. Die hier genannten Geschäfte oder Produkte sind unter Umständen nicht für alle Anleger geeignet, und
bevor Sie eine Transaktion abschließen, sollten Sie Schritte unternehmen, um sicherzustellen, dass Sie die Transaktion vollständig verstehen und eine
unabhängige Bewertung der Angemessenheit der Transaktion im Lichte Ihrer eigenen Ziele und Umstände vorgenommen haben, einschließlich der möglichen
Risiken und Vorteile, die mit der Transaktion verbunden sind. Allgemeine Informationen über Art und Risiken der vorgeschlagenen Transaktion und Arten von
Finanzinstrumenten finden Sie unter https://www.db.com/legal-resources/risk-Disclosures/index. Sie sollten auch in Erwägung ziehen, bei dieser Bewertung
Rat von Ihren eigenen Beratern einzuholen. Wenn Sie eine Transaktion mit der DB abschließen möchten, dann tun Sie dies in Abhängigkeit von Ihrem eigenen
Urteil. Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen basieren auf Material, das wir für zuverlässig halten. Wir stellen jedoch nicht dar, dass es korrekt,
aktuell, vollständig oder fehlerfrei ist. Die in diesem Dokument enthaltenen Annahmen, Schätzungen und Meinungen stellen unser Urteil ab dem Datum des
Dokuments dar und können ohne Ankündigung geändert werden. Alle Prognosen beruhen auf einer Reihe von Annahmen hinsichtlich der Marktbedingungen,
und es kann keine Garantie dafür gegeben werden, dass die erwarteten Ergebnisse erzielt werden. Frühere Leistungen sind keine Garantie für zukünftige
Ergebnisse. Die DB behält sich das Recht vor, die Bereitstellung der Indizes jederzeit und ohne Vorankündigung einzustellen. Die Indizes dürfen ohne
ausdrückliche vorherige schriftliche Genehmigung der DB weder ganz noch teilweise reproduziert oder verteilt werden. Dieses Material wurde von einer
Verkaufs- oder Handelsfunktion innerhalb der DB erstellt und von der Forschungsabteilung weder erstellt, noch überprüft oder bearbeitet.

Alle hier geäußerten Meinungen können von den Meinungen anderer DB-Dienststellen einschließlich der Forschungsabteilung abweichen. Verkaufs- und
Handelsfunktionen unterliegen zusätzlichen potenziellen Interessenkonflikten, denen die Forschungsabteilung nicht ausgesetzt ist. Die DB kann
Transaktionen in einer Weise tätigen, die mit den hier erörterten Ansichten unvereinbar ist. Die DB handelt oder kann als Kapital in den Instrumenten (oder
verwandten Derivaten) handeln und kann in den hierin erörterten Instrumenten (oder verwandten Derivaten) über eigene Positionen verfügen. Die DB kann
einen Markt für die in dieser Erklärung diskutierten Instrumente (oder verwandten Derivate) bilden. Das Vertriebs- und Handelspersonal wird zum Teil auf der
Grundlage des von ihm getätigten Transaktionsvolumens entschädigt. Die Verbreitung dieses Dokuments und die Verfügbarkeit dieser Produkte und
Dienstleistungen in bestimmten Rechtsordnungen können gesetzlich eingeschränkt sein. Ohne unsere ausdrückliche schriftliche Genehmigung dürfen Sie
dieses Dokument nicht ganz oder teilweise verteilen.

DIE DB SCHLIESST JEGLICHE HAFTUNG FÜR DIREKTE, INDIREKTE, FOLGESCHÄFTE ODER ANDERE VERLUSTE ODER SCHÄDEN AB,
EINSCHLIESSLICH VERLUSTEN VON GEWINNEN, DIE SIE ODER EINE DRITTpartei ERHALTEN HABEN, DIE AUS EINER VERBINDUNG AUF DIESES
DOKUMENT ODER FÜR DIE VERBINDLICHKEIT, GENAUIGKEIT, KOMPILITLICHKEIT, KOMPLETTLICHKEIT ODER ZEITLOS DAVON.

Die Deutsche Bank AG ist nach dem deutschen Bankengesetz (zuständige Behörde: B. Europäische Zentralbank) und im Vereinigten Königreich durch die
Aufsichtsbehörde. Sie unterliegt der Aufsicht durch die Europäische Zentralbank und die BaFin, die deutsche Bundesanstalt für Finanzaufsicht, und unterliegt
im Vereinigten Königreich einer begrenzten Regulierung durch die Aufsichtsbehörde und die Finanzaufsichtsbehörde.

Copyright© 2024 Deutsche Bank AG.
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https://www.db.com/legal-resources/risk-Disclosures/index
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