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Organisation

Direction du fonds

Fortuna Investment SA, Adliswil

Conseil d'administration

René Schmidli, Président

Andreas Hoffmann, Membre

Karem Siddiqi, Membre 

Eleonora Sokolarski, Membre

Direction

David Küttel,
Directeur 

Karl Schönenberger, Membre 

René Schmidli, Membre

Banque dépositaire

BSI SA, Lugano

Domiciles de paiement

BSI SA, Via Magatti 2, 6900 Lugano
et toutes les succursales en Suisse

Office de dépôt

BSI SA, Lugano

Relations clientèle

investment.ch@generali.com
Tel. +41-58-472-53-06

Délégation des décisions de placement

Les décisions en matière d’investissement con-
cernant FORTUNA Anlagefonds sont déléguées à la 
BSI SA, Lugano. La BSI SA est une banque soumise 
à ce titre en Suisse à une surveillance par la FINMA. 
Cette société se distingue par une longue expé-
rience dans la gestion de fortune et par des connais-
sances approfondies des marchés sur lesquels ce 
fonds de placement investit. L’exécution précise du 
mandat est régie par un contrat de gestion de 
fortune conclu entre Fortuna Investment SA, Adliswil 
et la BSI SA, Lugano. 

La BSI SA a délégué toutes les décisions de place-
ment (comme par exemple l'allocation des actifs et 
placements en actions) à la PATRIMONY 1873 SA, 
Lugano, à l'exception des classes d'actifs à revenu 
fixe. La PATRIMONY 1873 SA est un négociant 
approuvé par l'autorité de surveillance des marchés 
financiers depuis le 23 juillet 2012, qui est détenu 
intégralement par la BSI SA. L’exécution précise du 
mandat est régie par un contrat conclu entre la BSI 
SA et la PATRIMONY 1873 SA.

Délégation d'autres tâches partielles

Les tâches suivantes sont déléguées à UBS Fund 
Management (Switzerland) SA, Aeschenplatz 6, 
4002 Bâle: comptabilité, impôts, calcul des rémuné-
rations et de la valeur nette d’inventaire, information 
sur les cours, contrôle du respect des dispositions 
réglementaires en matière de placement, établisse-
ment des rapports semestriels et annuels. En tant 
que direction de fonds en valeurs mobilières, de 
fonds spécialisés et de fonds immobiliers, UBS 
Fund Management (Switzerland) SA est active dans 
le domaine des fonds de placement depuis sa 
création en 1959 et elle propose des prestations 
administratives pour les placements collectifs. Les 
modalités précises d’exécution du mandat sont 
fixées dans un contrat conclu le 13 avril 2010 entre 
Fortuna Investment SA (direction du fonds) et 
UBS Fund Management (Switzerland) SA. Ce cont-
rat a été remplacé par le nouveau contrat établi au 
1er janvier 2013.

Organe de révision

Ernst & Young SA, Zurich

Publications

La direction du fonds publie un rapport annuel ainsi 
qu’un rapport semestriel non révisé qui peuvent être 
obtenus auprès de la direction du fonds, de la 
banque dépositaire, des domiciles de paiement et 
auprès de tous les domiciles de souscription du 
fonds ainsi que sur les sites Internet www.
fortunainvest.ch et www.swissfunddata.ch. Les 
valeurs nettes d’inventaire des parts (avec re-
marque spéciale au sujet des commissions) sont 
publiées chaque jour dans les quotidiens suivants: 
la «Neue Zürcher Zeitung» et «Le Temps».
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Contexte économique et évolution
des marchés financiers

Évolution Des Marchés Financiers

Le premier semestre s’est achevé sur des bénéfices 
de cours pour les principaux marchés boursiers. Les 
obligations et les matières premières ont également 
enregistré des bénéfices réjouissants, ce qui consti-
tue tout de même une surprise compte tenu du 
 climat international général. En effet, la situation 
géopolitique demeure extrêmement tendue et com-
plexe (terrorisme, Brexit, etc.). En outre, la crois-
sance économique mondiale se révèle très modérée 
et divergente. Par ailleurs, la pression déflationniste 
reste forte.

Le résultat positif trouve son origine dans le fait que 
les attentes étaient très négatives en début d’année. 
Des inquiétudes quant à un fort recul de la croissance 
chinoise s’étaient alors manifestées, avant de 
s’estomper peu à peu. Les matières premières, et en 

particulier le pétrole, sont parvenues à compenser 
une partie des pertes enregistrées en 2015. Les 
tensions sur les marchés financiers et les signes 
d’une croissance (bien que très faible encore) de 
l’économie mondiale ont incité les principales banques 
centrales à ajuster leurs attentes au cours de l’année 
et à maintenir une politique monétaire plus expan-
sionniste que celle prévue fin 2015. Ainsi, l’effondre-
ment des rendements des obligations d’Etat s’est 
poursuivi (souvent inférieurs à 0%). Le dollar améri-
cain a amorcé un mouvement de stagnation. Un tel 
environnement profite principalement aux pays émer-
gents, car ils bénéficient des coûts de refinancement 
plus avantageux. 

Actions

Sur les marchés boursiers des pays industrialisés, 
la performance en francs suisses s’est révélée globa-
lement positive. La Bourse de Tokyo, en particulier, a 
affiché un signal très positif (+13,77%). C’est un mar-
ché qui a bénéficié non seulement d’une politique 
monétaire et fiscale très souple, mais aussi de la 
vigueur du yen.

La Bourse de New York a enregistré une hausse de 
6,14%, celle de Zurich de 8,02% et l’Eurostoxx 50 de 
1,66%. L’Eurostoxx est celle qui a le plus pâti de la 
faiblesse du dollar américain et, récemment, de la 
faiblesse de la livre sterling suite au Brexit.

La Bourse de Londres a en revanche réalisé une 
bonne performance en livres sterling grâce au réfé-
rendum britannique, mais le résultat en francs 
suisses n’a été que légèrement positif (+3,88%). 

Les principales Bourses des pays émergents ont 
elles aussi connu des évolutions diverses. La Bourse 
du Brésil, puissance économique sud-américaine, a 
connu une explosion des cours malgré la récession 
et la crise gouvernementale (+28,60%). La Bourse 
de Bombay (+11,19%) et la Bourse de Moscou 
(+16,15%) ont également connu des évolutions ré-
jouissantes. La Bourse de Moscou est parvenue à 
compenser les pertes de l’année précédente grâce 
au redressement du prix du pétrole. La Bourse de 
Shanghai affiche par contre une légère baisse 
(-1,53%).
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Obligations

Sur les marchés obligataires, les rendements n’ont 
que légèrement augmenté par rapport aux plus bas 
historiques de début avril. 

En Suisse, les rendements à dix ans ont oscillé dans 
une fourchette comprise entre -0,63% et -0,25%. Ils 
ont enregistré un recul de 20 points de base depuis 
début avril. Le rendement des obligations fédérales 
allemandes s’est lui aussi inscrit en baisse, toutefois 
de manière encore plus forte, passant de +0,30% à 
-0,19%, pour finalement enregistrer une baisse de 
26 points de base.

Aux Etats-Unis aussi, l’évolution des marchés a été 
caractérisée par une tendance très nette. Après que 

les craintes d’un relèvement progressif des taux 
directeurs se sont peu à peu apaisées, une partie de 
l’argent des actions a été transférée dans des obli-
gations du Trésor américain sûres. Le rendement 
des obligations du Trésor américain à dix ans 
s’élevait début avril à 1,78% et se situe à présent à 
1,59%.

La performance globale du marché obligataire hel-
vétique s’est élevée à +1,45% (SBI AAA-BBB TR), 
soit légèrement en dessous de la valeur de +1,75% 
(en francs suisses) enregistrée par les marchés 
obligataires libellés en monnaies étrangères 
( Citigroup WGBI ex CHF, couvert en CHF).

Comparaison des indices des actions (indexés à 100)

Devises

Sur le marché des devises, le yen japonais s’est inscrit 
en forte hausse (+11,97%). Cette hausse a été stimu-
lée par le retrait massif de capitaux face aux incertitu-
des des marchés financiers et par l’absence de hausse 
des taux directeurs américains. L’euro est quant à lui 
resté stable par rapport au franc suisse (+0,00%), 

tandis que le dollar américain s’est inscrit en légère 
hausse (+1,46%). Comme mentionné, la livre sterling 
s’est inscrite en forte baisse (-7,46%) suite au Brexit.
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Perspectives

La situation macroéconomique et géopolitique fait 
toujours l’objet de vifs débats. La reprise de l’économie 
mondiale (croissance estimée à 2,6% pour 2016) reste 
largement en-deçà des valeurs moyennes à long ter-
me, bien que les coûts de financement et de l’énergie 
soient historiquement bas. Le redressement des prix 
du pétrole ainsi que les coûts de financement, qui se 
situent à leur plus bas niveau absolu, ont favorisé da-
vantage les pays émergents que les pays industriali-
sés, contrairement aux attentes du début d’année.

De notre point de vue, le redressement des prix des 
matières premières et la hausse des coûts salariaux 
aux Etats-Unis ainsi que dans certains pays émer-
gents importants sont les premiers signes indiquant 
que la longue phase de déflation touche à sa fin.

Du point de vue opérationnel, nous maintenons, mal-
gré les évolutions du 1er semestre, une sous-pondéra-
tion des obligations des pays les plus importants et des 
obligations suisses compte tenu du profil risque / ren-
dement défavorable. Nous n’excluons pas d’étendre la 
sous-pondération si les rendements diminuent davan-
tage encore.

Selon notre modèle d’évaluation des obligations d’Etat 
les plus importantes, le rendement moyen de ces obli-
gations devrait se situer 1,2% au-dessus de la valeur 
actuelle. Si la situation sur le marché obligataire devait 
revenir à la normale, cela déboucherait sur une perte 
de capital de 12% environ.

Concernant les actions, nous adoptons, pour des rai-
sons tactiques, une position constructive, légèrement 
surpondérée par rapport au positionnement dans le 
portefeuille stratégique.

Notre modèle d’évaluation pour les principales Bour-
ses indique une évaluation neutre. 

Nous privilégions les marchés européen et japonais. 
Ils bénéficient d’une politique monétaire extrêmement 
expansionniste et, dans le cas du Japon, d’avantages 
liés aux importantes modifications des prescriptions en 
matière de gestion des fonds de pension. Nous conti-
nuons à sous-pondérer les placements dans les pays 
émergents, mais privilégions légèrement les pays 
émergents asiatiques.

Evolution comparative des devises
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FORTUNA Anlagefonds
Type autres fonds en investissements traditionnels

Structure du portefeuille-titres

Les 10 émetteurs principaux en % de la fortune totale du fonds
 Obligations Actions  Total
Bundesrepublik Deutschland 9,06 0,00  9,06
Kreditanstalt fuer Wiederaufbau 8,93 0,00  8,93
Pfandbriefzentrale der
Schweizerischen Kantonalbanken 5,65 0,00  5,65
Pfandbriefbank der schweizerischen
Hypothekarinstitute AG 5,58 0,00  5,58
Switzerland Government Bond 4,99 0,00  4,99
White Fleet III - Globes Conviction
Swiss Stocks 0,00 3,28  3,28
European Investment Bank 2,86 0,00  2,86
Bank Nederlandse Gemeenten 1,96 0,00  1,96
Luzerner Kantonalbank 1,81 0,00  1,81
SPDR S&P 500 ETF Trust 0,00 1,52  1,52
Autres 40,59 10,67  51,26
Total 81,43 15,47  96,90

Les pourcentages ci-dessus peuvent contenir des différences d’arrondi.

Répartition par le domicile de risque en % de la fortune totale du
fonds
Suisse 46,16
Allemagne 18,89
Etats-Unis 5,72
Pays-Bas 4,20
France 4,00
Supranationaux 3,67
Suède 2,09
Grande-Bretagne 1,40
Autriche 1,24
Australie 1,20
Autres 8,33
Total 96,90

Les pourcentages ci-dessus peuvent contenir des différences d’arrondi.

Données principales

 ISIN 30.9.2016 31.3.2016 31.3.2015
Fortune nette du fonds en CHF  153 053 328.28 197 788 956.65 1 090 759 551.30
 CH0002772645
Valeur d’inventaire par part en CHF  133.57 132.36 133.52
Nombre de parts en circulation  1 145 887,0000 1 494 288,0000 8 169 014,0000
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FORTUNA Anlagefonds

Compte de fortune
 30.9.2016 31.3.2016
Valeurs vénales CHF CHF
Avoirs en banque

– à vue 3 746 230.27 4 367 232.49
Valeurs mobilières

– Obligations, obligations convertibles, obligations à option et autres titres et droits de créance 125 119 603.63 161 814 912.09
– Actions et autres titres de participation 9 543 877.50 10 941 080.28
– Unités d’autres instruments de placement collectif 14 227 488.10 18 936 739.03

Instruments financiers dérivés 37 083.19 442 521.79
Autres actifs 987 173.30 1 807 303.96
Fortune totale du fonds 153 661 455.99 198 309 789.64

Prêts -210 120.00 -1 059.60
Autres engagements -398 007.71 -519 773.39
Fortune nette du fonds 153 053 328.28 197 788 956.65

Compte de résultats
 1.4.2016-30.9.2016 1.4.2015-31.3.2016
Revenus CHF CHF
Produits des avoirs en banque 26 898.20 35 565.18
Intérêts négatifs -15 972.80 -116 849.60
Produits des valeurs mobilières

– issus d’obligations, d’obligations convertibles, d’obligations à option et d’autres titres et droits
de créance 672 541.71 4 239 535.20
– des actions et autres titres de participation 98 071.20 617 664.51
– des actions gratuites 0.00 12 017.96
– issus d’unités d’autres instruments de placement collectif 49 165.43 385 871.30

Versements compensatoires sur prêt de titres 422 324.00 2 592 432.98
Commissions sur prêt de titres 13 385.38 88 567.55
Participation des souscripteurs aux revenus nets courus 611.68 3 871.94
Total des revenus 1 267 024.80 7 858 677.02

Charges
Intérêts passifs -5 532.21 -47 629.84
Rémunération réglementaire de la commission à la direction du fonds -831 906.72 -4 289 840.94
Autres charges -50.53 -273.88
Participation des porteurs de parts sortants aux revenus nets courus -60 777.09 -2 009 562.98
Total des charges -898 266.55 -6 347 307.64

Résultat net 368 758.25 1 511 369.38

Gains et pertes en capitaux réalisés 3 186 096.13 57 559 657.08
Résultat réalisé 3 554 854.38 59 071 026.46

Gains et pertes en capitaux non réalisés -1 688 306.58 -68 186 656.85
Résultat total 1 866 547.80 -9 115 630.39

Variation de la fortune nette du fonds
 1.4.2016-30.9.2016 1.4.2015-31.3.2016
 CHF CHF
Fortune nette du fonds au début de l’exercice 197 788 956.65 1 090 759 551.30
Impôt anticipé fédéral payé -427 712.73 -2 677 405.01
Solde des mouvements des parts -46 174 463.44 -881 177 559.25
Résultat total 1 866 547.80 -9 115 630.39
Fortune nette du fonds à la fin de la période sous revue 153 053 328.28 197 788 956.65

Evolution des parts en circulation
 1.4.2016-30.9.2016 1.4.2015-31.3.2016
 Nombre Nombre
Situation au début de l’exercice 1 494 288,0000 8 169 014,0000
Parts émises 3 413,0000 20 566,0000
Parts rachetées -351 814,0000 -6 695 292,0000
Situation à la fin de la période sous revue 1 145 887,0000 1 494 288,0000

Différence entre les parts émises et rachetées -348 401,0000 -6 674 726,0000
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Inventaire de la fortune du fonds

Titres 31.03.2016 Achats1 Ventes2 30.09.2016 Valeur vénale3 en %3

 Quantité/   Quantité/ en CHF
 Nominal   Nominal

Valeurs mobilières négociées en bourse
Actions au porteur

Belgique
ANHEUSER-BUSCH INB NPV EUR 3 500  1 500 2 000  254 051 0,17
Total Belgique       254 051 0,17

France
CARREFOUR EUR2.50 EUR 6 000   6 000  150 764 0,10
CIE DE ST-GOBAIN EUR4 EUR 4 400   4 400  184 403 0,12
DANONE EUR0.25 EUR 5 500  2 500 3 000  215 867 0,14
ESSILOR INTL EUR0.18 EUR 1 350   1 350 4 168 837 0,11
GDF SUEZ EUR1 EUR 5 000   5 000 4 75 115 0,05
L’OREAL EUR0.20 EUR 1 200   1 200 4 219 756 0,14
ORANGE EUR4 EUR 10 000  10 000
SANOFI EUR2 EUR 5 500  1 500 4 000  294 751 0,19
VINCI EUR2.50 EUR 2 200   2 200  163 264 0,11
VIVENDI SA EUR5.50 EUR 6 000  6 000
Total France       1 472 756 0,96

Allemagne
BAYERISCHE MOTOREN WERKE AG EUR1 EUR 1 300  1 300
SAP AG ORD NPV EUR 4 000  2 000 2 000  176 310 0,11
Total Allemagne       176 310 0,11

Pays-Bas
ASML HOLDING NV EUR0.09 EUR 1 000   1 000  106 425 0,07
KONINKLIJKE PHILIPS NV EUR0.20 EUR 6 000   6 000  172 432 0,11
Total Pays-Bas       278 857 0,18

Suisse
SWATCH GROUP CHF2.25(BR) CHF 400   400 4 109 880 0,07
SWISS RE AG CHF0.10 CHF 1 800   1 800 4 157 770 0,10
Total Suisse       267 650 0,17

Total Actions au porteur       2 449 624 1,59

Autres actions

Pays-Bas
UNILEVER NV CVA EUR0.16 EUR 10 000  3 000 7 000  313 233 0,20
Total Pays-Bas       313 233 0,20

Suisse
ROCHE HLDGS AG GENUSSCHEINE NPV CHF 3 700   3 700  891 700 0,58
Total Suisse       891 700 0,58

Total Autres actions       1 204 933 0,78

Actions nominatives

Allemagne
BASF SE NPV EUR 3 500  2 000 1 500  124 373 0,08
BAYER AG NPV (REGD) EUR 4 000  2 000 2 000  194 852 0,13
DEUTSCHE TELEKOM NPV(REGD) EUR 14 000   14 000  227 556 0,15
E.ON SE NPV EUR 10 000  10 000
SIEMENS AG NPV(REGD) EUR 3 500  1 500 2 000 4 227 033 0,15
Total Allemagne       773 815 0,50

Suisse
ABB LTD CHF1.03(REGD) CHF 12 000   12 000  261 720 0,17
ACTELION CHF0.50(REGD) CHF 800   800  134 560 0,09
ADECCO SA CHF1(REGD) CHF 1 900   1 900 4 103 930 0,07
CREDIT SUISSE GRP CHF0.04(REGD) CHF 9 230 3 000  12 230  155 443 0,10
GEBERIT CHF0.10(REGD) CHF 400   400  170 160 0,11
GIVAUDAN AG CHF10 CHF 75   75  148 275 0,10
LAFARGEHOLCIM LTD CHF2 (REGD) CHF 2 310   2 310  121 275 0,08
NESTLE SA CHF0.10(REGD) CHF 17 000   17 000 4 1 301 350 0,85
NOVARTIS AG CHF0.50(REGD) CHF 14 000   14 000  1 069 600 0,70
RICHEMONT(CIE FIN) CHF1.00 (REG) SER ‘A’ CHF 2 800   2 800  165 760 0,11
SGS LTD CHF1(REGD) CHF 80   80  174 000 0,11
SWISSCOM AG CHF1(REGD) CHF 1 000   1 000  461 700 0,30
SYNGENTA CHF0.1(REGD) CHF 750  750
UBS GROUP CHF0.10 (REGD) CHF 18 000 5 000  23 000 4 304 290 0,20
ZURICH INSURANCE GRP CHF0.10 CHF 900   900 4 225 000 0,15
Total Suisse       4 797 063 3,12

Total Actions nominatives       5 570 878 3,63

Certificats d’investissement, de type ouvert

Asie hors Japon
ISHARES MSCI AC FAR EAST EX-JAPAN UCITS ETF USD 17 000  8 000 9 000  400 983 0,26
Total Asie hors Japon       400 983 0,26
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Europe
DB X-TRACKERS SICAV-DB X-TRACKERS STOXX 600 BANKS-1C EUR  36 000 36 000
Total Europe        0,00

Zone euro
DB X-TRACKERS EURO STOXX 50 ETF-IC/CAPITALISATION EUR 26 000   26 000  1 139 928 0,74
Total Zone euro       1 139 928 0,74

Japon
TOPIX EXCHANGE TRADED FUND JPY 120 000  120 000
Total Japon        0,00

Grande-Bretagne
LYXOR UCITS ETF FTSE 100 GBP 160 000  13 000 147 000  1 638 130 1,07
Total Grande-Bretagne       1 638 130 1,07

Etats-Unis
MULTI UNITS LUX SICAV-LYXOR UCITS ETF S&P 500-SHS-D-USD USD 100 000   100 000  2 146 853 1,40
SPDR S&P 500 ETF TRUST-S1 USD 19 900  8 750 11 150 4 2 337 946 1,52
Total Etats-Unis       4 484 798 2,92

Total Certificats d’investissement, de type ouvert       7 663 838 4,99

Notes, taux fixe

CHF
CENTRAL AMERICAN BK ECO INTEGRAT 1.50000% 13-04.02.20 CHF 700 000   700 000  739 200 0,48
EMMI FINANZ AG 2.12500% 11-30.06.17 CHF 700 000   700 000  712 810 0,46
EUROPEAN INVESTMENT BANK 1.62500% 11-23.11.23 CHF 2 000 000  1 000 000 1 000 000  1 159 500 0,75
FLUGHAFEN ZUERICH AG 2.25000% 11-05.05.17 CHF 800 000   800 000  812 800 0,53
LAFARGEHOLCIM LTD 3.00000% 12-22.11.22 CHF 700 000   700 000  822 850 0,54
TEVA PHARMACEUTICAL FINANCE IV BV 1.50000% 12-25.10.18 CHF 1 000 000   1 000 000  1 033 000 0,67
ZUERICH, CANTON OF 1.25000% 13-29.07.22 CHF 1 000 000   1 000 000  1 101 000 0,72
Total CHF       6 381 160 4,15

EUR
KREDITANSTALT FUER WIEDERAUFBAU 0.37500% 16-15.03.23 EUR 2 000 000   2 000 000  2 275 977 1,48
Total EUR       2 275 977 1,48

Total Notes, taux fixe       8 657 137 5,63

Medium Term notes, taux fixe

CHF
ABN AMRO BANK NV 2.25000% 11-10.07.18 CHF 500 000  500 000
AGENCE FRANCAISE DE DEVELOPPEMENT 1.87500% 10-12.11.29 CHF 1 000 000  1 000 000
AKADEMISKA HUS AB 2.25000% 11-22.02.21 CHF 1 000 000   1 000 000  1 120 000 0,73
AUSNET SERVICES HOLDINGS PTY LTD 1.12500% 12-18.04.19 CHF 800 000   800 000  825 200 0,54
BANK NEDERLANDSE GEMEENTEN NV 2.25000% 05-14.10.20 CHF 1 000 000  500 000 500 000  558 000 0,36
BANK OF AMERICA CORP 3.00000% 10-23.12.16 CHF 1 000 000   1 000 000  1 008 200 0,66
BERN, CANTON OF 2.25000% 11-20.04.26 CHF 1 000 000   1 000 000  1 234 000 0,80
CAISSE DE REFINANCEMENT DE L’HABITAT 2.50000% 11-29.03.21 CHF 1 000 000   1 000 000  1 135 000 0,74
COMPAGNIE DE FINANCEMENT FONCIER 2.25000% 10-13.10.21 CHF 1 000 000   1 000 000  1 144 000 0,74
DEUTSCHE BAHN FINANCE BV 1.75000% 10-03.06.20 CHF 900 000  500 000 400 000  436 400 0,28
ELI LILLY & CO-REG-S 0.15000% 16-24.05.24 CHF  300 000  300 000  307 050 0,20
EUROPEAN INVESTMENT BANK 2.37500% 05-10.07.20 CHF 1 000 000  500 000 500 000  560 250 0,36
EUROPEAN INVESTMENT BANK 2.00000% 10-24.08.22 CHF 3 500 000  1 700 000 1 800 000 4 2 083 500 1,36
GIVAUDAN 2.50000% 11-15.06.18 CHF 900 000   900 000  942 750 0,61
GOLDMAN SACHS GROUP INC 1.25000% 14-11.09.19 CHF 600 000   600 000  623 700 0,41
HOLCIM OVERSEAS FINANCE LTD 3.37500% 11-10.06.21 CHF 700 000   700 000  814 450 0,53
HYUNDAI CAPITAL SERVICES INC 2.50000% 12-15.02.17 CHF 1 100 000   1 100 000  1 112 430 0,72
ING BANK NV 2.12500% 10-07.10.16 CHF 1 000 000   1 000 000  1 000 200 0,65
JPMORGAN CHASE & CO 0.45000% 16-11.11.26 CHF  500 000  500 000  515 250 0,34
KOREA WESTERN POWER CO LTD 1.62500% 13-26.03.19 CHF 500 000   500 000  519 250 0,34
KREDITANSTALT FUER WIEDERAUFBAU 2.50000% 05-25.08.25 CHF 1 000 000  200 000 800 000  1 021 200 0,66
MUNICIPALITY FINANCE PLC 0.87500% 13-01.02.23 CHF 1 000 000   1 000 000 4 1 090 000 0,71
NATIONAL AUSTRALIA BANK LTD 0.25000% 16-19.01.23 CHF 1 000 000   1 000 000  1 021 000 0,66
NORDEA BANK AB 1.50000% 12-29.09.17 CHF 1 000 000   1 000 000  1 021 200 0,66
PETROLEOS MEXICANOS 2.50000% 12-10.04.19 CHF 500 000  250 000 250 000  259 125 0,17
PHILIP MORRIS INTERNATIONAL INC 1.00000% 12-18.09.20 CHF 600 000   600 000  627 900 0,41
RABOBANK NEDERLAND NV 3.62500% 09-02.07.19 CHF 500 000   500 000  552 500 0,36
RABOBANK NEDERLAND NV 2.00000% 10-16.09.21 CHF 500 000   500 000  554 000 0,36
RABOBANK NEDERLAND NV 1.25000% 12-15.10.20 CHF 700 000   700 000  740 600 0,48
REGIE AUTONOME DES TRANSPORTS PARISIENS 2.62500% 06-06.11.19 CHF 800 000   800 000  883 600 0,58
ROYAL BANK OF CANADA 2.25000% 11-21.04.21 CHF 1 000 000   1 000 000  1 133 500 0,74
SNCF RESEAU 2.00000% 10-12.11.26 CHF 800 000   800 000  981 200 0,64
SPAREBANK 1 NORD NORGE 0.30000% 16-16.09.22 CHF 600 000   600 000  607 500 0,40
SVENSKA HANDELSBANKEN AB-REG-S 0.62500% 14-11.12.18 CHF 1 050 000   1 050 000  1 072 050 0,70
VODAFONE GROUP PLC 0.37500% 16-03.12.24 CHF  500 000  500 000  512 500 0,33
WESTPAC SECURITIES NZ LTD/LONDON 0.37500% 16-05.02.24 CHF 1 000 000   1 000 000  1 029 000 0,67
ZURICH INSURANCE CO 1.50000% 12-25.06.19 CHF 800 000   800 000  837 200 0,54
Total CHF       29 883 705 19,45

EUR
BANK NEDERLANDSE GEMEENTEN NV-REG-S 0.25000% 16-22.02.23 EUR  2 200 000  2 200 000  2 460 171 1,60
KREDITANSTALT FUER WIEDERAUFBAU 2.50000% 12-17.01.22 EUR 3 800 000  300 000 3 500 000  4 415 767 2,87
KREDITANSTALT FUER WIEDERAUFBAU 2.12500% 13-15.08.23 EUR 4 700 000   4 700 000  6 010 183 3,91
Total EUR       12 886 121 8,39

Total Medium Term notes, taux fixe       42 769 826 27,83

Titres 31.03.2016 Achats1 Ventes2 30.09.2016 Valeur vénale3 en %3

 Quantité/   Quantité/ en CHF
 Nominal   Nominal
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Titres 31.03.2016 Achats1 Ventes2 30.09.2016 Valeur vénale3 en %3

 Quantité/   Quantité/ en CHF
 Nominal   Nominal

Obligations, taux fixe

CHF
ADUNO HOLDING AG 2.25000% 11-27.10.17 CHF 800 000   800 000  820 800 0,53
AMGEN INC 0.41000% 16-08.03.23 CHF 700 000   700 000  716 100 0,47
AXPO HOLDING AG 3.12500% 10-26.02.25 CHF 500 000  500 000
BALOISE HOLDING AG 2.87500% 10-14.10.20 CHF 700 000   700 000  782 950 0,51
BASELLANDSCHAFTLICHE KANTONALBANK 1.12500% 13-27.03.23 CHF 1 000 000   1 000 000  1 083 000 0,70
BASELLANDSCHAFTLICHE KANTONALBANK 0.00000% 16-20.04.20 CHF  500 000  500 000  505 000 0,33
BASLER KANTONALBANK 2.00000% 10-15.11.32 CHF 1 500 000  500 000 1 000 000  1 297 500 0,84
BELL AG 0.62500% 16-24.03.25 CHF 600 000   600 000  625 200 0,41
BERN, CITY OF 2.62500% 09-30.01.19 CHF 1 000 000   1 000 000 4 1 069 000 0,70
CEMBRA MONEY BANK AG 0.18000% 16-05.10.23 CHF  210 000  210 000  210 897 0,14
CENTRAL AMERICAN BANK ECO INTEGRAT 0.62500% 13-16.12.16 CHF 500 000   500 000  501 100 0,33
CIF EUROMORTGAGE 2.00000% 10-30.01.19 CHF 1 000 000  500 000 500 000  530 750 0,35
COOP-GRUPPE GENOSSENSCHAFT 0.50000% 16-19.05.26 CHF  700 000  700 000 4 716 800 0,47
DH SWITZERLAND FINANCE SA-REG-S 0.50000% 15-08.12.23 CHF 1 000 000   1 000 000  1 038 500 0,68
EMISSIONSZENTRALE GEM WOHNBAUTRAEGER 0.32000% 16-09.05.36 CHF  700 000  700 000  735 350 0,48
EUROPEAN INVESTMENT BANK 1.37500% 13-21.02.28 CHF 1 100 000  600 000 500 000  598 750 0,39
FREIBURGER KANTONALBANK 1.25000% 14-03.06.24 CHF 1 000 000   1 000 000  1 101 500 0,72
GENEVA, CANTON OF 2.25000% 11-22.02.21 CHF 1 000 000   1 000 000  1 117 000 0,73
KRAFTWERKE HINTERRHEIN 2.37500% 10-28.07.22 CHF 900 000  250 000 650 000  728 000 0,47
LUZERNER KANTONALBANK 1.87500% 10-30.06.20 CHF 500 000   500 000  540 250 0,35
LUZERNER KANTONALBANK AG 1.87500% 10-26.11.35 CHF 1 700 000   1 700 000  2 240 600 1,46
MONDELEZ INTL-REG-S 0.65000% 16-26.07.22 CHF 500 000   500 000  514 000 0,33
NEUENBURG, CANTON OF 1.25000% 12-24.09.27 CHF 1 000 000   1 000 000  1 147 500 0,75
OESTERREICHISCHE KONTROLLBANK AG 2.87500% 05-25.02.30 CHF 900 000   900 000  1 281 600 0,83
PFANDBRIEFBK SCHWEIZERISCHER HYPO INST 2.25000% 05-15.11.17 CHF 1 650 000  1 650 000
PFANDBRIEFBK SCHWEIZERISCHER HYPO INST 2.50000% 05-13.12.19 CHF 1 400 000  700 000 700 000  766 080 0,50
PFANDBRIEFBK SCHWEIZERISCHER HYPO INST 2.25000% 10-25.02.20 CHF 1 000 000  1 000 000
PFANDBRIEFBK SCHWEIZERISCHER HYPO INST 2.12500% 10-28.06.23 CHF 1 700 000  700 000 1 000 000  1 163 500 0,76
PFANDBRIEFBK SCHWEIZERISCHER HYPO INST 2.25000% 10-13.08.32 CHF 2 000 000  500 000 1 500 000  2 024 250 1,32
PFANDBRIEFBK SCHWEIZERISCHER HYPO INST 1.87500% 10-15.09.31 CHF 2 000 000  1 000 000 1 000 000  1 273 300 0,83
PFANDBRIEFBK SCHWEIZERISCHER HYPO INST 1.37500% 10-18.10.17 CHF 1 300 000  1 300 000
PFANDBRIEFBK SCHWEIZERISCHER HYPO INST 1.37500% 12-13.08.27 CHF 1 500 000  250 000 1 250 000  1 445 125 0,94
PFANDBRIEFBK SCHWEIZERISCHER HYPO INST 0.50000% 12-17.06.19 CHF 1 000 000   1 000 000  1 025 400 0,67
PFANDBRIEFBK SCHWEIZERISCHER HYPO INST 1.00000% 14-21.05.24 CHF 2 000 000  1 200 000 800 000  875 200 0,57
PFANDBRIEFZENTR SCHWEIZ KANTONALBANKEN 2.75000% 07-28.02.17 CHF 2 000 000  2 000 000
PFANDBRIEFZENTR SCHWEIZ KANTONALBANKEN 2.62500% 09-08.02.19 CHF 1 500 000  1 100 000 400 000  429 960 0,28
PFANDBRIEFZENTR SCHWEIZ KANTONALBANKEN 2.62500% 09-16.09.21 CHF 2 000 000  400 000 1 600 000  1 838 720 1,20
PFANDBRIEFZENTR SCHWEIZ KANTONALBANKEN 2.00000% 10-09.02.18 CHF 1 700 000  1 000 000 700 000  726 040 0,47
PFANDBRIEFZENTR SCHWEIZ KANTONALBANKEN 1.50000% 10-03.09.20 CHF 1 500 000   1 500 000  1 612 350 1,05
PFANDBRIEFZENTR SCHWEIZ KANTONALBANKEN 0.87500% 13-16.04.21 CHF 3 300 000  1 100 000 2 200 000  2 327 600 1,51
PFANDBRIEFZENTR SCHWEIZ KANTONALBANKEN 1.12500% 14-28.04.23 CHF 2 300 000  700 000 1 600 000  1 744 800 1,14
RAIFFEISEN SCHWEIZ GENOSSENSCHAFT 1.37500% 10-21.09.17 CHF 850 000   850 000  863 260 0,56
ROCHE KAPITALMARKT AG 1.00000% 12-21.09.18 CHF 1 000 000   1 000 000  1 031 000 0,67
SGS LTD 1.87500% 10-19.08.16 CHF 1 000 000  1 000 000
SGS LTD 2.62500% 11-08.03.19 CHF 500 000   500 000  534 000 0,35
SLOVAKIA, REPUBLIC OF 1.37500% 13-16.10.19 CHF 1 000 000   1 000 000  1 051 500 0,68
STRAUMANN HOLDING AG 1.62500% 13-30.04.20 CHF 550 000   550 000  576 950 0,38
SWISSCOM AG 0.12500% 16-15.09.32 CHF  500 000  500 000  496 000 0,32
SWISSCOM AG 0.37500% 16-31.03.28 CHF 600 000   600 000  621 900 0,40
SWITZERLAND 1.25000% 14-28.05.26 CHF 3 000 000   3 000 000 4 3 551 400 2,31
SWITZERLAND 3.00000% 04-12.05.19 CHF 3 000 000   3 000 000 4 3 321 900 2,16
SWITZERLAND 4.00000% 98-11.02.23 CHF 5 600 000  5 000 000 600 000  788 100 0,51
UBS GROUP FUNDING JERSEY LTD-REG-S 0.75000% 16-22.02.22 CHF 600 000   600 000  618 000 0,40
WALLISER KANTONALBANK 2.37500% 11-18.05.21 CHF 1 000 000   1 000 000  1 116 000 0,73
ZUERCHER KANTONALBANK 2.00000% 10-30.11.34 CHF 1 700 000   1 700 000  2 268 650 1,48
ZUERICH, CITY OF 2.12500% 10-10.06.20 CHF 1 000 000   1 000 000  1 091 500 0,71
ZUERICH, CITY OF 2.75000% 09-20.02.19 CHF 1 400 000  1 000 000 400 000 4 430 200 0,28
ZUGER KANTONALBANK AG 1.50000% 11-28.11.23 CHF 700 000   700 000  781 550 0,51
Total CHF       56 296 382 36,64

EUR
AUSTRIA, REPUBLIC OF-REG-S 1.75000% 13-20.10.23 EUR 500 000   500 000  625 459 0,41
FINLAND, REPUBLIC OF 1.62500% 12-15.09.22 EUR 1 000 000  500 000 500 000  611 993 0,40
GERMANY, REPUBLIC OF 1.50000% 13-15.02.23 EUR 2 800 000  1 800 000 1 000 000 4 1 231 057 0,80
GERMANY, REPUBLIC OF 1.50000% 13-15.05.23 EUR 4 000 000  2 000 000 2 000 000 4 2 471 047 1,61
GERMANY, REPUBLIC OF 1.00000% 14-15.08.24 EUR 2 000 000  1 100 000 900 000  1 089 018 0,71
GERMANY, REPUBLIC OF 0.50000% 15-15.02.25 EUR 1 600 000   1 600 000 4 1 865 892 1,21
GERMANY, REPUBLIC OF-REG-S 1.00000% 15-15.08.25 EUR 1 250 000   1 250 000 4 1 517 224 0,99
GERMANY, REPUBLIC OF-REG-S 0.50000% 16-15.02.26 EUR 2 300 000   2 300 000 4 2 669 341 1,74
GERMANY, REPUBLIC OF 1.75000% 12-04.07.22 EUR 2 100 000  600 000 1 500 000 4 1 854 756 1,21
GERMANY, REPUBLIC OF 1.50000% 12-04.09.22 EUR 4 100 000  3 100 000 1 000 000 4 1 223 072 0,80
Total EUR       15 158 859 9,87

Total Obligations, taux fixe       71 455 241 46,50

Obligations, coupon zéro

CHF
BASEL-STADT, CANTON OF 0.00000% 16-04.09.26 CHF  1 100 000  1 100 000  1 123 100 0,73
BASEL-STADT, CANTON OF 0.00000% 16-05.09.29 CHF  1 100 000  1 100 000  1 114 300 0,73
Total CHF       2 237 400 1,46

Total Obligations, coupon zéro       2 237 400 1,46

Total Valeurs mobilières négociées en bourse 142 008 877 92,42
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Valeurs mobilières non négociées en bourse ou sur un autre marché réglementé
Actions nominatives

Suisse
SYNGENTA CHF0.10 (TENDERED 2ND LINE) CHF  750  750  318 443 0,21
Total Suisse       318 443 0,21

Total Actions nominatives       318 443 0,21

Certificats d’investissement, de type ouvert

Japon
BSI - MULTINIPPON M JPY 40 000  40 000
BSI-MULTINVEST - JAPANESE STOCKS CHF (HEDGED) M CHF  16 500  16 500  1 521 960 0,99
Total Japon       1 521 960 0,99

Suisse
WHITE FLEET III - GLOBES CONVICTION SWISS STOCKS-I (CHF)-CAP CHF 76 000  29 000 47 000  5 041 689 3,28
Total Suisse       5 041 689 3,28

Total Certificats d’investissement, de type ouvert       6 563 649 4,27

Total Valeurs mobilières non négociées en bourse ou sur un autre marché réglementé 6 882 092 4,48

Total des valeurs mobilières       148 890 969 96,90

 (dont en prêt       25 058 973 16,31)

Avoirs en banque à vue       3 746 230 2,44
Instruments financiers dérivés       37 083 0,02
Autres actifs       987 174 0,64

Fortune totale du fonds       153 661 456 100,00

Engagements bancaires à court terme       -210 120
Autres engagements       -398 008
Fortune nette du fonds       153 053 328

1  Les «Achats» comprennent: achats / attributions à partir des droits de souscription / attributions sur la base des titres en portefeuille / changements de la dénomination / conversions / distributions en titres /
échanges / répartitions des titres / «splits» / titres gratuits / transferts / transferts suite à la conversion en Euro / apports en nature

2  Les «Ventes» comprennent: échanges / exercices des droits de souscription et d’options / remboursements / «reverse-splits» / sortie due à l’échéance / tirages au sort / transferts / transferts suite à la
conversion en Euro / ventes / retraits en nature

3 Les éventuelles différences au niveau du total s’expliquent par des arrondis
4 Titres entièrement ou partiellement prêtés (Securities Lending)

Instruments financiers dérivés

Selon OPCC-FINMA, Art. 23

Dérivés réduisant l’engagement ouverts à la fin de la période sous revue
Instrument Nombre Monnaie Valeurs de base liées à Valeur de remplacement En % de
 de contrats  des obligations/actions en CHF en CHF la fortune

Options/warrants sur indices/matières premières
SMI PUT 7700.00000 16.12.16 25 CHF 1 925 000 25 700 0.02
S&P 500 INDEX PUT 2030.00000 16.12.16 8 USD 1 574 306 15 743 0.01
EURO STOXX 50 INDEX PUT 2800.00000 16.12.16 25 EUR 762 588 13 917 0.00
   4 261 894 55 360 0.03

Dérivés sur devises ouverts à la fin de la période sous revue
Vente Vente Achat Achat Date Valeur de remplacement En % de
Monnaie Montant Monnaie Montant d’échéance en CHF la fortune

Opérations à terme sur devises
EUR 27 500 000 CHF 29 933 750 24.10.2016 -18 277 -0.01
 -18 277 -0.01
Les indications ci-dessus peuvent contenir des différences d’arrondi.

Titres 31.03.2016 Achats1 Ventes2 30.09.2016 Valeur vénale3 en %3

 Quantité/   Quantité/ en CHF
 Nominal   Nominal
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Dérivés réduisant l’engagement effectués pendant la période sous revue
Instrument Monnaie Achats/ Ventes/
  Contrats Contrats

Options/warrants sur indices/matières premières
EURO STOXX 50 PUT 2675.00000 17.06.16 EUR 0 30
SMI PUT 7400.00000 17.06.16 CHF 0 20
SMI PUT 7600.00000 17.06.16 CHF 0 25
S&P 500 INDEX PUT 1900.00000 17.06.16 USD 0 12
EUROSTOXX 50 INDEX PUT 2625.00000 16.09.16 EUR 25 25
S&P 500 INDEX PUT 1950.00000 16.09.16 USD 6 6
SMI PUT 7200.00000 16.09.16 CHF 25 25
EUROSTOXX 50 INDEX PUT 2850.00000 17.06.16 EUR 0 15
SMI PUT 7700.00000 16.12.16 CHF 25 0
S&P 500 INDEX PUT 2030.00000 16.12.16 USD 8 0
EURO STOXX 50 INDEX PUT 2800.00000 16.12.16 EUR 25 0

Instrument Monnaie Achats/ Ventes/
  Contrats Contrats

Futures sur indices/matières premières/monnaies
EURO STOXX 50 INDEX FUTURE 17.06.16 EUR 12 6
SWISS MARKET INDEX FUTURE 17.06.16 CHF 2 2

Instrument Monnaie Achats/ Ventes/
  Contrats Contrats

Futures sur indices/matières premières/monnaies
SWISS MARKET INDEX FUTURE 17.06.16 CHF 0 6

Dérivés sur devises effectués pendant la période sous revue
Vente Vente Achat Achat Date
Monnaie Montant Monnaie Montant d’échéance

Opérations à terme sur devises
JPY 120 000 000 CHF 1 037 880 16.06.2016
EUR 36 000 000 CHF 39 189 600 16.06.2016
CHF 7 756 000 EUR 7 000 000 16.06.2016
EUR 27 500 000 CHF 29 766 000 25.08.2016
EUR 27 500 000 CHF 29 933 750 24.10.2016
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Indications complémentaires

Instruments financiers dérivés

(Procédure de mesure des risques: Commitment
approche I [Art. 34 OPCC-FINMA])

Opérations de mise en pension

La direction du fonds n’effectue aucune opération 
de pension.

Rémunération réglementaire à la direction des 
fonds

Commission forfaitaire de gestion
–  Commission forfaitaire de gestion effective: 

1% par an;
–  Commission forfaitaire de gestion maximum

selon le contrat du fonds: 1,5% par an;
calculée sur la fortune nette moyenne du fonds.

Commissions d’émission et de rachat

Commission maximale selon le contrat du fonds:
Émission: 5%; rachat: 0%

Soft Commission Arrangements

La direction du fonds n’a pas conclu des traités 
sous forme de «soft commission arrangements».

Total Expense Ratio (TER)

Cet indice a été calculé conformément à la 
«Directive de la SFAMA dans la version valable 
actuellement sur le calcul et la publication du Total 
Expense Ratio (TER) de placements collectifs de 
capitaux» exprime, de manière rétrospective et en 
pourcentage du total des actifs nets, l’ensemble des 
commissions et frais imputés au fur et à mesure sur 
le total des actifs nets (charges d’exploitation).

TER pour les 12 derniers mois: 1,00%

Date du lancement

19.1.1989

Taux de change
EUR 1 = CHF 1.089412 JPY 1 = CHF 0.009573
GBP 1 = CHF 1.259251 USD 1 = CHF 0.969400
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FORTUNA Bond Fund CHF
Type fonds en valeurs mobilières

Données principales

 ISIN 30.9.2016 31.3.2016 31.3.2015
Fortune nette du fonds en CHF  443 337 826.18 458 267 030.49 472 614 642.50
 CH0018756632
Valeur d’inventaire par part en CHF  118.27 117.76 117.42
Nombre de parts en circulation  3 748 664,0000 3 891 659,0000 4 024 916,0000

Structure du portefeuille-titres

Répartition par le domicile de risque en % de la fortune totale du
fonds
Suisse 53,46
Supranationaux 5,70
Etats-Unis 4,78
France 3,79
Australie 3,25
Grande-Bretagne 2,27
Pays-Bas 2,09
Pologne 2,09
Canada 1,97
Finlande 1,94
Autres 12,65
Total 93,99

Les pourcentages ci-dessus peuvent contenir des différences d’arrondi.
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Compte de fortune
 30.9.2016 31.3.2016
Valeurs vénales CHF CHF
Avoirs en banque

– à vue 24 825 187.66 18 739 998.60
Valeurs mobilières

– Obligations, obligations convertibles, obligations à option et autres titres et droits de créance 417 786 629.99 438 196 909.99
Instruments financiers dérivés -358 416.46 -81 301.11
Autres actifs 2 236 024.79 2 606 136.61
Fortune totale du fonds 444 489 425.98 459 461 744.09

Prêts -2 008.70 0.00
Autres engagements -1 149 591.10 -1 194 713.60
Fortune nette du fonds 443 337 826.18 458 267 030.49

Compte de résultats
 1.4.2016-30.9.2016 1.4.2015-31.3.2016
Revenus CHF CHF
Produits des avoirs en banque 55 088.36 229.50
Intérêts négatifs -83 210.50 -96 669.99
Produits des valeurs mobilières

– issus d’obligations, d’obligations convertibles, d’obligations à option et d’autres titres et droits
de créance 1 819 645.87 4 213 522.55

Versements compensatoires sur prêt de titres 477 873.76 796 745.00
Commissions sur prêt de titres 5 534.98 12 039.76
Participation des souscripteurs aux revenus nets courus 12 774.57 77 753.82
Total des revenus 2 287 707.04 5 003 620.64

Charges
Intérêts passifs -31 018.25 -57 079.50
Rémunération réglementaire de la commission à la direction du fonds -2 253 570.98 -4 571 248.23
Autres charges -20.14 -70.49
Participation des porteurs de parts sortants aux revenus nets courus -23 964.12 -72 639.53
Total des charges -2 308 573.49 -4 701 037.75

Résultat net -20 866.45 302 582.89

Gains et pertes en capitaux réalisés 728 602.19 2 129 098.59
Résultat réalisé 707 735.74 2 431 681.48

Gains et pertes en capitaux non réalisés 1 256 598.05 -891 217.24
Résultat total 1 964 333.79 1 540 464.24

Variation de la fortune nette du fonds
 1.4.2016-30.9.2016 1.4.2015-31.3.2016
 CHF CHF
Fortune nette du fonds au début de l’exercice 458 267 030.49 472 614 642.50
Impôt anticipé fédéral payé 0.00 -664 344.83
Solde des mouvements des parts -16 893 538.10 -15 223 731.42
Résultat total 1 964 333.79 1 540 464.24
Fortune nette du fonds à la fin de la période sous revue 443 337 826.18 458 267 030.49

Evolution des parts en circulation
 1.4.2016-30.9.2016 1.4.2015-31.3.2016
 Nombre Nombre
Situation au début de l’exercice 3 891 659,0000 4 024 916,0000
Parts émises 167 203,0000 1 112 123,0000
Parts rachetées -310 198,0000 -1 245 380,0000
Situation à la fin de la période sous revue 3 748 664,0000 3 891 659,0000

Différence entre les parts émises et rachetées -142 995,0000 -133 257,0000
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Inventaire de la fortune du fonds

Titres 31.03.2016 Achats1 Ventes2 30.09.2016 Valeur vénale3 en %3

 Quantité/   Quantité/ en CHF
 Nominal   Nominal

Valeurs mobilières négociées en bourse
Titres adossés à des actifs, taux fixe

CHF
BAVARIAN SKY EUROPE SA 0.31300% 13-15.05.16 CHF 2 000 000  2 000 000
SWISS CAR ABS 2015-1 AG 0.20000% 15-19.11.18 CHF 5 000 000   5 000 000  5 020 000 1,13
Total CHF       5 020 000 1,13

Total Titres adossés à des actifs, taux fixe       5 020 000 1,13

Notes, taux fixe

CHF
BASEL-LANDSCHAFT, CANTON OF 1.50000% 13-26.06.28 CHF 9 000 000   9 000 000 4 10 737 000 2,42
CAISSE DE REFINANCEMENT DE L'HABITAT 1.37500% 13-15.03.23 CHF 2 000 000   2 000 000  2 225 000 0,50
EMISSIONSZENTRALE GEM WOHNBAUTRAEGER 1.37500% 13-24.07.23 CHF 3 000 000   3 000 000  3 345 000 0,75
EMISSIONSZENTRALE GEM WOHNBAUTRAEGER 1.75000% 13-24.07.28 CHF 2 000 000   2 000 000  2 451 000 0,55
ENERGIEFINANZIERUNGS AG 2.62500% 11-31.01.23 CHF 3 000 000   3 000 000  3 223 500 0,73
EUROPEAN INVESTMENT BANK 1.62500% 14-04.02.25 CHF 2 000 000   2 000 000 4 2 361 000 0,53
LGT BANK AG 1.50000% 14-10.05.21 CHF 2 000 000   2 000 000  2 156 000 0,49
LGT BANK AG 1.87500% 13-08.02.23 CHF 2 000 000   2 000 000  2 247 000 0,51
NORTH AMERICAN DEVELOPMENT BANK 0.25000% 15-30.04.25 CHF 1 150 000   1 150 000  1 216 700 0,27
PFANDBRIEFBK SCHWEIZERISCHER HYPO INST 1.37500% 12-14.02.24 CHF 2 000 000   2 000 000  2 236 600 0,50
PHILIP MORRIS INTERNATIONAL INC 1.62500% 14-16.05.24 CHF 2 500 000   2 500 000  2 785 000 0,63
SULZER AG 2.25000% 11-11.07.16 CHF 1 000 000  1 000 000
TEVA PHARMACEUTICAL FINANCE IV BV 1.50000% 12-25.10.18 CHF 660 000   660 000  681 780 0,15
ZUERICH, CANTON OF 1.25000% 13-29.07.22 CHF 2 000 000   2 000 000  2 202 000 0,50
Total CHF       37 867 580 8,52

Total Notes, taux fixe       37 867 580 8,52

Medium Term notes, taux fixe

CHF
AUSTRALIA & NEW ZEALAND BANKING GROUP 1.50000% 12-13.02.19 CHF 2 000 000  2 000 000
BANCO SAFRA CAYMAN ISLANDS-REG-S 1.85000% 14-27.06.17 CHF 2 000 000  2 000 000
BANK NEDERLANDSE GEMEENTEN NV 2.12500% 10-06.11.18 CHF 1 000 000   1 000 000  1 058 500 0,24
BANK OF NOVA SCOTIA/THE 0.30000% 15-16.09.22 CHF 3 000 000   3 000 000  3 076 500 0,69
BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUT 0.55000% 15-08.12.23 CHF 5 000 000   5 000 000  5 160 000 1,16
BARCLAYS BANK PLC 3.54000% 10-29.07.30 CHF 1 950 000   1 950 000  2 783 625 0,63
CENTRAL AMERICAN BANK ECO INTEGRAT 1.87500% 14-25.02.22 CHF 5 000 000   5 000 000  5 500 000 1,24
CENTRAL AMERICAN BK ECO INTEGRAT 0.37100% 16-26.08.22 CHF 5 000 000   5 000 000  5 100 000 1,15
COMMONWEALTH BANK OF AUSTRALIA 0.87500% 13-11.02.20 CHF 2 000 000   2 000 000  2 072 000 0,47
COMPAGNIE DE FINANCEMENT FONCIER 1.50000% 14-19.02.24 CHF 4 000 000   4 000 000 4 4 508 000 1,01
CORP ANDINA DE FOMENTO 1.37500% 13-11.02.21 CHF 1 000 000   1 000 000  1 068 500 0,24
CORPORACION ANDINA DE FOMENTO 1.50000% 13-13.08.20 CHF 3 000 000  3 000 000
CORPORACION ANDINA DE FOMENTO 2.00000% 14-05.02.24 CHF 5 000 000   5 000 000  5 730 000 1,29
CREDIT AGRICOLE HOME LOAN SFH SA 0.25000% 15-18.06.26 CHF 4 700 000   4 700 000  4 972 600 1,12
CREDIT SUISSE GRP FDNG GUERNSEY 1.00000% 15-14.04.23 CHF 3 000 000   3 000 000  3 042 000 0,68
DEUTSCHE BAHN FINANCE BV 1.37500% 13-24.07.23 CHF 5 000 000   5 000 000  5 592 500 1,26
ENGIE SA 1.12500% 12-09.10.20 CHF 2 000 000  2 000 000
EUROPEAN INVESTMENT BANK 2.37500% 05-10.07.20 CHF 2 000 000   2 000 000  2 241 000 0,50
GLENCORE FINANCE EUROPE SA 2.12500% 13-23.12.19 CHF 2 000 000   2 000 000  2 082 000 0,47
GOLDMAN SACHS GROUP INC 0.55000% 16-09.09.21 CHF 3 000 000   3 000 000  3 090 000 0,70
HEATHROW FUNDING LTD 0.50000% 16-17.05.24 CHF 3 000 000   3 000 000  3 088 500 0,69
IBERDROLA INTERNATIONAL BV 3.00000% 12-13.02.17 CHF 1 000 000   1 000 000  1 012 900 0,23
LAFARGEHOLCIM LTD 4.00000% 09-11.09.18 CHF 1 000 000   1 000 000  1 083 500 0,24
LANDWIRTSCHAFTLICHE RENTENBANK 2.12500% 05-29.08.17 CHF 1 100 000   1 100 000  1 127 830 0,25
MACQUARIE BANK 0.75000% 16-05.02.24 CHF 3 000 000   3 000 000  3 153 000 0,71
METROPOLITAN LIFE GLOBAL FUNDING I 1.12500% 13-18.06.20 CHF 2 000 000   2 000 000  2 094 000 0,47
MFINANCE FRANCE SA 2.50000% 13-08.10.18 CHF 2 500 000  2 500 000
MUNICIPALITY FINANCE PLC 0.87500% 13-01.02.23 CHF 5 000 000   5 000 000 4 5 450 000 1,23
NATIONAL AUSTRALIA BANK LTD 1.12500% 12-07.11.18 CHF 3 000 000  3 000 000
NATIONAL AUSTRALIA BANK LTD 1.00000% 13-17.04.20 CHF 4 000 000  4 000 000
NATIONAL AUSTRALIA BANK LTD 1.50000% 14-07.02.24 CHF 5 000 000  1 000 000 4 000 000  4 594 000 1,03
NATIONAL AUSTRALIA BANK LTD 0.35000% 15-05.08.22 CHF 3 000 000   3 000 000  3 084 000 0,69
NEDERLANDSE WATERSCHAPSBANK NV 2.37500% 06-27.01.23 CHF 2 000 000   2 000 000  2 373 000 0,53
NEDERLANDSE WATERSCHAPSBANK NV 1.87500% 10-03.02.20 CHF 500 000   500 000  542 250 0,12
NORDEA BANK AB 0.25000% 15-27.11.23 CHF 3 000 000   3 000 000  3 078 000 0,69
NORGES STATSBANER AS 1.12500% 13-02.05.23 CHF 3 000 000   3 000 000  3 246 000 0,73
OP CORPORATE BANK PLC 1.00000% 14-14.07.21 CHF 3 000 000   3 000 000  3 181 500 0,72
PETROLEOS MEXICANOS 1.50000% 15-08.12.20 CHF 3 000 000   3 000 000  3 037 500 0,68
PFANDBRIEFZENTR SCHWEIZ KANTONALBANKEN 1.00000% 12-09.09.22 CHF 2 000 000   2 000 000  2 154 400 0,48
POLAND, REPUBLIC OF-REG-S 1.00000% 14-17.09.21 CHF 5 000 000   5 000 000  5 277 500 1,19
QUEBEC, PROVINCE OF 1.50000% 14-05.02.24 CHF 5 000 000   5 000 000  5 685 000 1,28
RABOBANK NEDERLAND NV 3.62500% 09-02.07.19 CHF 1 000 000   1 000 000  1 105 000 0,25
RABOBANK NEDERLAND NV 1.25000% 12-15.10.20 CHF 3 000 000  3 000 000
RABOBANK NEDERLAND NV 1.12500% 14-08.04.21 CHF 4 000 000   4 000 000  4 230 000 0,95
SPAREBANK 1 NORD NORGE 0.30000% 16-16.09.22 CHF 3 000 000   3 000 000  3 037 500 0,68
SYNGENTA FINANCE LTD REG-S 1.62500% 14-01.11.24 CHF 2 800 000   2 800 000  3 136 000 0,71
TRANSURBAN QUEENSLAND FINANCE PTY LTD 0.62500% 16-23.06.23 CHF  1 500 000  1 500 000  1 526 250 0,34
VODAFONE GROUP PLC 0.37500% 16-03.12.24 CHF  3 000 000  3 000 000  3 075 000 0,69
WESTPAC SECURITIES NZ LTD/LONDON 0.37500% 16-05.02.24 CHF 3 000 000   3 000 000  3 087 000 0,69
Total CHF       129 536 855 29,14

Total Medium Term notes, taux fixe       129 536 855 29,14
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Medium Term notes, coupon zéro

CHF
POLAND, REPUBLIC OF-REG-S 0.00000% 15-08.05.18 CHF 4 000 000   4 000 000  4 014 000 0,90
Total CHF       4 014 000 0,90

Total Medium Term notes, coupon zéro       4 014 000 0,90

Medium Term notes, taux variable

CHF
ADCB FINANCE CAYMAN LTD-SUB 1.875%/VAR 13-13.06.23 CHF 3 000 000   3 000 000  3 063 000 0,69
EXPORT-IMPORT BANK OF KOREA 3M LIBOR+45BP 14-03.03.17 CHF 5 000 000   5 000 000  5 000 500 1,13
QNB FINANCE LTD 3M LIBOR+53BP 13-13.05.16 CHF 2 500 000  2 500 000
RABOBANK NEDERLANDS NV 3M LIBOR+15BP 14-09.06.16 CHF 3 000 000  3 000 000
SANTANDER CONS FIN SA 3M LIBOR+105BP 16-23.02.18 CHF 3 000 000   3 000 000  3 006 000 0,68
Total CHF       11 069 500 2,49

Total Medium Term notes, taux variable       11 069 500 2,49

Obligations, taux fixe

CHF
ALPIQ HOLDING AG 3.00000% 09-25.11.19 CHF 1 000 000   1 000 000  1 053 500 0,24
AMGEN INC 0.41000% 16-08.03.23 CHF 2 000 000   2 000 000  2 046 000 0,46
APPLE INC-REG-S 0.37500% 15-25.11.24 CHF 4 000 000   4 000 000  4 176 000 0,94
AXPO HOLDING AG 2.62500% 10-26.02.20 CHF 2 000 000   2 000 000  2 137 000 0,48
BANCO DE CHILE 1.12500% 13-25.07.17 CHF 3 000 000   3 000 000  3 034 500 0,68
BASELLANDSCHAFTLICHE KANTONALBANK 0.75000% 15-30.03.28 CHF 4 000 000   4 000 000  4 310 000 0,97
BELL AG 0.62500% 16-24.03.25 CHF 1 660 000   1 660 000  1 729 720 0,39
BELL AG 1.75000% 13-16.05.22 CHF 2 800 000   2 800 000  3 070 200 0,69
BERN, CANTON OF 1.25000% 13-07.02.28 CHF 5 000 000   5 000 000  5 792 500 1,30
BKW FMB BETEILIGUNGEN AG 3.00000% 07-27.04.22 CHF 1 000 000   1 000 000  1 155 500 0,26
BOBST GROUP AG-REG-S 1.50000% 14-30.09.20 CHF 2 000 000   2 000 000  2 067 000 0,47
BP CAPITAL MARKETS PLC-REG-S 1.75000% 14-28.02.24 CHF 1 000 000   1 000 000  1 130 500 0,25
DAETWYLER HOLDING AG 1.12500% 12-07.06.18 CHF 3 000 000   3 000 000  3 046 500 0,69
DH SWITZERLAND FINANCE SA-REG-S 0.50000% 15-08.12.23 CHF 3 000 000   3 000 000  3 115 500 0,70
EL FONDO MIVIVIENDA 1.25000% 14-13.06.18 CHF 5 000 000   5 000 000  5 082 500 1,14
EMMI FINANZ AG 1.625% 13-12.07.23 CHF 4 500 000   4 500 000  4 977 000 1,12
EUROPEAN INVESTMENT BANK 1.25000% 12-02.08.19 CHF 2 000 000   2 000 000 4 2 114 000 0,48
FIRST GULF BANK PJSC 0.62500% 15-27.05.22 CHF 350 000   350 000  357 700 0,08
GALENICA HLDG AG 2.50000% 10-27.10.17 CHF 1 000 000   1 000 000  1 027 800 0,23
GENEVA, CANTON OF 1.25000% 13-22.03.23 CHF 5 000 000   5 000 000 4 5 505 000 1,24
GIVAUDAN SA 2.12500% 11-07.12.21 CHF 1 000 000   1 000 000  1 117 000 0,25
GRANDE DIXENCE SA 1.75000% 16-12.05.22 CHF  2 850 000  2 850 000  2 995 350 0,67
GRAUBUENDNER KANTONALBANK 2.00000% 10-08.02.17 CHF 1 000 000   1 000 000  1 009 500 0,23
GRAUBUENDNER KANTONALBANK 1.37500% 13-11.03.25 CHF 3 000 000   3 000 000  3 375 000 0,76
GZO AG SPITAL WETZIKON 1.87500% 14-12.06.24 CHF 2 000 000   2 000 000  2 227 000 0,50
HILTI AG 1.87500% 13-30.10.23 CHF 1 800 000   1 800 000  2 030 400 0,46
KERNKRAFTWERK GOESGEN-DAENIKEN 2.00000% 13-30.09.20 CHF 3 000 000   3 000 000  3 118 500 0,70
KINDERSPITAL ZUERICH-ELEONOREN-REG-S 0.25000% 16-28.07.28 CHF  1 000 000  1 000 000  1 015 000 0,23
KRAFTWERKE LINTH-LIMMERN AG 2.12500% 10-10.03.17 CHF 1 000 000   1 000 000  1 009 500 0,23
KRAFTWERKE LINTH-LIMMERN AG 3.00000% 12-27.09.52 CHF 900 000   900 000  1 046 250 0,24
KRAFTWERKE OBERHASLI AG 1.87500% 13-21.02.25 CHF 2 300 000   2 300 000  2 548 400 0,57
KUONI REISEN HOLDING AG 1.50000% 13-28.10.19 CHF 2 000 000  2 000 000
LONZA SWISS FINANCE AG 3.12500% 11-07.12.18 CHF 1 000 000   1 000 000  1 069 000 0,24
MIGROS GENOSSENSCHAFT 2.00000% 11-03.05.17 CHF 2 000 000   2 000 000  2 031 600 0,46
MOBIMO HOLDING AG 1.62500% 14-19.05.21 CHF 2 000 000   2 000 000  2 144 000 0,48
MONDELEZ INTL-REG-S 0.00000% 15-30.03.17 CHF 5 000 000   5 000 000  5 005 000 1,13
MONDELEZ INTL-REG-S 0.65000% 16-26.07.22 CHF 2 000 000   2 000 000  2 056 000 0,46
PFANDBRIEFBK SCHWEIZERISCHER HYPO INST 1.62500% 10-03.08.20 CHF 1 000 000   1 000 000  1 078 500 0,24
PFANDBRIEFBK SCHWEIZERISCHER HYPO INST 1.00000% 12-13.08.21 CHF 5 000 000   5 000 000 4 5 334 000 1,20
PFANDBRIEFBK SCHWEIZERISCHER HYPO INST 0.50000% 12-17.06.19 CHF 5 000 000   5 000 000  5 127 000 1,15
PFANDBRIEFBK SCHWEIZERISCHER HYPO INST 0.37500% 12-13.07.18 CHF 4 000 000   4 000 000  4 076 000 0,92
PFANDBRIEFBK SCHWEIZERISCHER HYPO-REG-S 0.75000% 14-23.08.24 CHF 2 000 000   2 000 000  2 150 000 0,48
PFANDBRIEFZENTR SCHWEIZ KANTONALBANKEN 1.37500% 11-15.12.21 CHF 5 000 000   5 000 000  5 451 000 1,23
PFANDBRIEFZENTR SCHWEIZ KANTONALBANKEN 1.62500% 12-17.04.28 CHF 1 000 000   1 000 000  1 188 000 0,27
PFANDBRIEFZENTR SCHWEIZ KANTONALBANKEN 1.00000% 12-13.02.23 CHF 5 000 000   5 000 000 4 5 404 500 1,22
PFANDBRIEFZENTR SCHWEIZ KANTONALBANKEN 0.87500% 12-20.06.22 CHF 5 000 000   5 000 000 4 5 350 000 1,20
PFANDBRIEFZENTR SCHWEIZ KANTONALBANKEN 0.37500% 15-14.02.25 CHF 5 000 000   5 000 000  5 223 500 1,18
PFANDBRIEFZENTR SCHWEIZ KANTONAL 0.37500% 15-30.08.23 CHF 2 000 000   2 000 000  2 083 800 0,47
PFANDBRIEFZENTR SCHWEIZ KANTONALBANKEN 0.05000% 16-06.11.26 CHF  2 000 000  2 000 000  2 027 000 0,46
PSP SWISS PROPERTY AG 1.00000% 13-08.02.19 CHF 2 000 000   2 000 000  2 050 000 0,46
PSP SWISS PROPERTY AG 0.50000% 16-16.02.24 CHF 3 000 000   3 000 000  3 100 500 0,70
RAIFFEISEN SCHWEIZ GENOSSENSCHAFT 2.12500% 11-04.02.19 CHF 2 000 000   2 000 000  2 111 000 0,47
ROCHE KAPITALMARKT AG 1.62500% 12-23.09.22 CHF 1 000 000   1 000 000  1 111 000 0,25
SGS LTD 2.62500% 11-08.03.19 CHF 3 000 000   3 000 000  3 204 000 0,72
SGS SA 0.25000% 15-08.05.23 CHF 4 000 000   4 000 000  4 068 000 0,92
SGS SA 1.75000% 14-27.02.24 CHF 2 500 000   2 500 000  2 827 500 0,64
SIKA AG 1.87500% 13-14.11.23 CHF 3 000 000   3 000 000  3 343 500 0,75
SOLOTHURN, CANTON OF 1.12500% 12-29.11.27 CHF 2 000 000   2 000 000  2 288 000 0,51
SPAREBANK 1 SMN 0.35000% 16-05.04.23 CHF  1 000 000  1 000 000  1 020 500 0,23
ST GALLEN, CITY ON 1.62500% 11-10.11.25 CHF 3 000 000   3 000 000  3 504 000 0,79
ST GALLER KANTONALBANK 3.50000% 07-27.07.17 CHF 2 000 000   2 000 000  2 068 000 0,47
SWISSCOM AG 1.50000% 14-14.07.26 CHF 2 500 000   2 500 000  2 857 500 0,64
SWISSGRID AG 1.00000% 13-30.01.20 CHF 1 250 000   1 250 000  1 304 375 0,29
SWITZERLAND 1.25000% 12-11.06.24 CHF 6 500 000   6 500 000 4 7 495 150 1,69
SWITZERLAND 1.50000% 13-24.07.25 CHF 5 000 000   5 000 000 4 5 981 500 1,35
SWITZERLAND 2.00000% 10-28.04.21 CHF 1 000 000   1 000 000 4 1 134 200 0,26

Titres 31.03.2016 Achats1 Ventes2 30.09.2016 Valeur vénale3 en %3

 Quantité/   Quantité/ en CHF
 Nominal   Nominal
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Titres 31.03.2016 Achats1 Ventes2 30.09.2016 Valeur vénale3 en %3

 Quantité/   Quantité/ en CHF
 Nominal   Nominal

SWITZERLAND 2.00000% 11-25.05.22 CHF 1 000 000   1 000 000 4 1 163 200 0,26
SWITZERLAND 2.25000% 05-06.07.20 CHF 1 000 000   1 000 000 4 1 123 800 0,25
SWITZERLAND 3.00000% 04-12.05.19 CHF 1 000 000   1 000 000 4 1 107 300 0,25
TEVA PHARMACEUTICAL FINANCE 0.50000% 16-28.07.22 CHF  1 000 000  1 000 000  1 024 500 0,23
UBS GROUP FUNDING JERSEY LTD-REG-S 0.75000% 16-22.02.22 CHF 3 000 000   3 000 000  3 090 000 0,70
VP BANK AG 0.50000% 15-07.04.21 CHF 4 000 000   4 000 000  4 086 000 0,92
WINTERTHUR, CITY OF 0.15000% 15-27.03.23 CHF 5 000 000   5 000 000  5 085 000 1,14
ZUERICH, CANTON OF 0.50000% 12-03.12.20 CHF 5 000 000   5 000 000 4 5 220 000 1,17
Total CHF       206 587 745 46,48

Total Obligations, taux fixe       206 587 745 46,48

Obligations, coupon zéro

CHF
ADUNO HOLDING AG 0.00000% 15-05.05.17 CHF 4 000 000   4 000 000  4 001 600 0,90
PFANDBRIEFBK SCHWEIZERISCHER HYPO INST 0.00000% 16-16.05.23 CHF  3 000 000  3 000 000  3 054 300 0,69
Total CHF       7 055 900 1,59

Total Obligations, coupon zéro       7 055 900 1,59

Obligations, taux variable

CHF
ADUNO HOLDING AG 3M LIBOR+35BP 14-15.07.16 CHF 3 500 000  3 500 000
BANCO DE CHILE 3M LIBOR+60BP 13-18.07.16 CHF 4 000 000  4 000 000
BANCO SANTANDER CHILE SA 3M LIBOR+100BP 13-28.03.17 CHF 1 500 000   1 500 000  1 502 550 0,34
CREDIT SUISSE GROUP GUERNSEY IV-SUB 7.125%/VAR 12-22.03.22 CHF 1 000 000   1 000 000  1 016 000 0,23
RAIFFEISEN SCHWEIZ GENOSSENSCHAFT 3M LIBOR+30BP 14-05.06.18 CHF 3 000 000   3 000 000  3 021 000 0,68
ZUERCHER KANTONALBANK 3M LIBOR+10BP 13-29.01.18 CHF 3 000 000   3 000 000  3 025 500 0,68
ZUERICH, CANTON OF 3M LIBOR+3BP 14-07.03.17 CHF 5 000 000   5 000 000  5 016 000 1,13
Total CHF       13 581 050 3,06

Total Obligations, taux variable       13 581 050 3,06

Autres obligations, coupon zéro

CHF
PFANDBRIEFBK SCHWEIZERISCHER HYPO INST 0.00000% 16-26.03.21 CHF  3 000 000  3 000 000  3 054 000 0,69
Total CHF       3 054 000 0,69

Total Autres obligations, coupon zéro       3 054 000 0,69

Total Valeurs mobilières négociées en bourse 417 786 630 93,99

Total des valeurs mobilières       417 786 630 93,99

 (dont en prêt       63 282 652 14,24)

Avoirs en banque à vue       24 825 188 5,59
Instruments financiers dérivés       -358 416 -0,08
Autres actifs       2 236 024 0,50

Fortune totale du fonds       444 489 426 100,00

Engagements bancaires à court terme       -2 009
Autres engagements       -1 149 591

Fortune nette du fonds       443 337 826

1  Les «Achats» comprennent: achats / attributions à partir des droits de souscription / attributions sur la base des titres en portefeuille / changements de la dénomination / conversions / distributions en titres /
échanges / répartitions des titres / «splits» / titres gratuits / transferts / transferts suite à la conversion en Euro / apports en nature

2  Les «Ventes» comprennent: échanges / exercices des droits de souscription et d’options / remboursements / «reverse-splits» / sortie due à l’échéance / tirages au sort / transferts / transferts suite à la
conversion en Euro / ventes / retraits en nature

3 Les éventuelles différences au niveau du total s’expliquent par des arrondis
4 Titres entièrement ou partiellement prêtés (Securities Lending)
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Instruments financiers dérivés

Selon OPCC-FINMA, Art. 23

Dérivés réduisant l’engagement ouverts à la fin de la période sous revue
Instrument Nombre Monnaie Valeurs de base liées à Marge complémentaire En % de
 de contrats  des obligations/actions en CHF en CHF la fortune

Futures sur instruments de taux d’intérêt/Obligations
EURO-BUND FUTURE 08.12.16 -300 EUR 54 154 657 -251 654 -0.06
   54 154 657 -251 654 -0.06

Instrument Nombre Monnaie Valeurs de base liées à Valeur de remplacement En % de
 de contrats  des obligations/actions en CHF en CHF la fortune

Options/warrants sur instruments de taux d’intérêt
EURO-BUND FUTURE PUT 163.00000 NOV16 21.10.16 200 EUR 35 514 822 -106 762 -0.02
   35 514 822 -106 762 -0.02
Les indications ci-dessus peuvent contenir des différences d’arrondi.

Dérivés réduisant l’engagement effectués pendant la période sous revue
Instrument Monnaie Achats/ Ventes/
  Contrats Contrats

Options/warrants sur instruments de taux d’intérêt
EURO-BUND FUTURE PUT 163.00000 OCT16 23.09.16 EUR 200 200
EURO-BUND FUTURE PUT 162.00000 AUG16 22.07.16 EUR 600 600
EURO-BUND FUTURE PUT 163.50000 AUG16 22.07.16 EUR 200 200
EURO-BUND FUTURE PUT 165.00000 SEP16 26.08.16 EUR 200 200

Instrument Monnaie Achats/ Ventes/
  Contrats Contrats

Futures sur instruments de taux d’intérêt/Obligations
EURO-BUND FUTURE 08.06.16 EUR 900 750
EURO-BUND FUTURE 08.09.16 EUR 1 950 1 950
EURO-BUND FUTURE 08.12.16 EUR 600 900

Dérivés augmentant l’engagement effectués pendant la période sous revue
Instrument Monnaie Achats/ Ventes/
  Contrats Contrats

Options/warrants sur instruments de taux d’intérêt
EURO-BUND FUTURE PUT 163.00000 JUN 16 26.05.16 EUR 200 200
EURO-BUND FUTURE PUT 163.00000 NOV16 21.10.16 EUR 400 200
EURO-BUND FUTURE PUT 161.50000 JUN 16 26.05.16 EUR 0 200

Instrument Monnaie Achats/ Ventes/
  Contrats Contrats

Futures sur instruments de taux d’intérêt/Obligations
EURO-BUND FUTURE 08.06.16 EUR 200 200
EURO-BUND FUTURE 08.12.16 EUR 100 100
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Indications complémentaires

Instruments financiers dérivés

(Procédure de mesure des risques: Commitment
approche I [Art. 34 OPCC-FINMA])

Opérations de mise en pension

La direction du fonds n’effectue aucune opération 
de pension.

Rémunération réglementaire à la direction des 
fonds

Commission forfaitaire de gestion
–  Commission forfaitaire de gestion effective: 

1% par an;
–  Commission forfaitaire de gestion maximum

selon le contrat du fonds: 1,5% par an;
calculée sur la fortune nette moyenne du fonds.

Commissions d’émission et de rachat

Commission maximale selon le contrat du fonds:
Émission: 5%; rachat: 0%

Soft Commission Arrangements

La direction du fonds n’a pas conclu des traités 
sous forme de «soft commission arrangements».

Total Expense Ratio (TER)

Cet indice a été calculé conformément à la 
«Directive de la SFAMA dans la version valable 
actuellement sur le calcul et la publication du Total 
Expense Ratio (TER) de placements collectifs de 
capitaux» exprime, de manière rétrospective et en 
pourcentage du total des actifs nets, l’ensemble des 
commissions et frais imputés au fur et à mesure sur 
le total des actifs nets (charges d’exploitation).

TER pour les 12 derniers mois: 1,00%

Date du lancement

1.7.2004

Taux de change
EUR 1 = CHF 1.089412
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FORTUNA Equity Fund Switzerland
Type autres fonds en investissements traditionnels

Données principales

 ISIN 30.9.2016 31.3.2016 31.3.2015
Fortune nette du fonds en CHF  236 301 501.15 258 120 253.12 359 403 059.30
 CH0011553598
Valeur d’inventaire par part en CHF  243.85 231.05 258.08
Nombre de parts en circulation  969 056,0000 1 117 153,0000 1 392 586,0000

Structure du portefeuille-titres

Les 10 émetteurs principaux en % de la fortune totale du fonds
NESTLE SA 18,57
NOVARTIS AG 16,15
ROCHE Holding AG 14,32
UBS AG 3,90
ABB Ltd 3,67
Syngenta AG 3,49
Zurich Insurance Group AG 3,12
Cie Financiere Richemont SA 2,85
Swiss Re Ltd 2,39
Credit Suisse Group AG 2,01
Autres 27,93
Total 98,40

Les pourcentages ci-dessus peuvent contenir des différences d’arrondi.

Répartition par le domicile de risque en % de la fortune totale du
fonds
Suisse 98,22
Autriche 0,18
Total 98,40

Les pourcentages ci-dessus peuvent contenir des différences d’arrondi.
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Compte de fortune
 30.9.2016 31.3.2016
Valeurs vénales CHF CHF
Avoirs en banque

– à vue 3 466 857.21 3 388 969.94
Valeurs mobilières

– Actions et autres titres de participation 233 113 086.11 254 081 493.78
Autres actifs 339 768.68 1 320 195.93
Fortune totale du fonds 236 919 712.00 258 790 659.65

Autres engagements -618 210.85 -670 406.53
Fortune nette du fonds 236 301 501.15 258 120 253.12

Compte de résultats
 1.4.2016-30.9.2016 1.4.2015-31.3.2016
Revenus CHF CHF
Produits des avoirs en banque 24.72 215.42
Intérêts négatifs -8 801.76 -15 641.37
Produits des valeurs mobilières

– des actions et autres titres de participation 3 125 299.90 5 929 221.69
– des actions gratuites 0.00 13 924.16

Versements compensatoires sur prêt de titres 67 935.51 299 395.06
Commissions sur prêt de titres 5 640.07 46 203.42
Participation des souscripteurs aux revenus nets courus 18 023.70 511 331.93
Total des revenus 3 208 122.14 6 784 650.31

Charges
Intérêts passifs 2 933.56 -9 380.37
Rémunération réglementaire de la commission à la direction du fonds -1 243 474.48 -3 000 727.71
Autres charges -10.00 -40.00
Participation des porteurs de parts sortants aux revenus nets courus -301 262.53 -808 026.44
Total des charges -1 541 813.45 -3 818 174.52

Résultat net 1 666 308.69 2 966 475.79

Gains et pertes en capitaux réalisés 8 278 123.10 32 279 295.82
Résultat réalisé 9 944 431.79 35 245 771.61

Gains et pertes en capitaux non réalisés 4 248 104.26 -65 691 634.18
Résultat total 14 192 536.05 -30 445 862.57

Variation de la fortune nette du fonds
 1.4.2016-30.9.2016 1.4.2015-31.3.2016
 CHF CHF
Fortune nette du fonds au début de l’exercice 258 120 253.12 359 403 059.30
Impôt anticipé fédéral payé -967 372.00 -1 058 598.48
Solde des mouvements des parts -35 043 916.02 -69 778 345.13
Résultat total 14 192 536.05 -30 445 862.57
Fortune nette du fonds à la fin de la période sous revue 236 301 501.15 258 120 253.12

Evolution des parts en circulation
 1.4.2016-30.9.2016 1.4.2015-31.3.2016
 Nombre Nombre
Situation au début de l’exercice 1 117 153,0000 1 392 586,0000
Parts émises 10 167,0000 449 043,0000
Parts rachetées -158 264,0000 -724 476,0000
Situation à la fin de la période sous revue 969 056,0000 1 117 153,0000

Différence entre les parts émises et rachetées -148 097,0000 -275 433,0000
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Inventaire de la fortune du fonds

Titres 31.03.2016 Achats1 Ventes2 30.09.2016 Valeur vénale3 en %3

 Quantité/   Quantité/ en CHF
 Nominal   Nominal

Valeurs mobilières négociées en bourse
Actions au porteur

Autriche
AMS AG NPV (BR) CHF 17 000  3 600 13 400 4 422 100 0,18
Total Autriche       422 100 0,18

France
ZUBLIN IMMO FRANCE EUR1.54 EUR 35   35  34 0,00
Total France       34 0,00

Suisse
AUTONEUM HLDG AG CHF0.05(REGD) CHF 900   900  245 700 0,10
DAETWYLER HLDG CHF0.05 (POST SUBDIVISION) CHF 4 060  3 000 1 060  148 400 0,06
LEONTEQ AG CHF1 (REGD) CHF 5 100   5 100 4 268 005 0,11
PARGESA HLDGS SA CHF20(BR)(POST SUBD) CHF 7 800   7 800  519 090 0,22
SCHWEITER TECH CHF1 CHF  200  200  225 000 0,09
SIKA AG CHF0.60 (BR) CHF 540 30 25 545  2 574 580 1,09
SWATCH GROUP CHF2.25(BR) CHF 7 778   7 778 4 2 136 617 0,90
SWISS RE AG CHF0.10 CHF 75 962  11 400 64 562 4 5 658 859 2,39
Total Suisse       11 776 251 4,97

Total Actions au porteur       12 198 385 5,15

Bons de participation

Suisse
BASELLANDSCH KTBK PTG CHF100 CHF 100  100
LINDT & SPRUENGLI PTG CERT CHF10 CHF 232 100 74 258  1 448 670 0,61
SCHINDLER-HLDG AG PTG CERT CHF0.10(POST-SUBD) CHF 9 200   9 200  1 676 240 0,71
Total Suisse       3 124 910 1,32

Total Bons de participation       3 124 910 1,32

Autres actions

Suisse
ROCHE HLDGS AG GENUSSCHEINE NPV CHF 156 655  15 900 140 755  33 921 955 14,32
Total Suisse       33 921 955 14,32

Total Autres actions       33 921 955 14,32

Actions nominatives

Suisse
ABB LTD CHF1.03(REGD) CHF 486 500  88 300 398 200  8 684 742 3,67
ACTELION CHF0.50(REGD) CHF 26 310 3 000 4 800 24 510  4 122 582 1,74
ADECCO SA CHF1(REGD) CHF 38 006  3 700 34 306 4 1 876 538 0,79
ARYZTA AG CHF0.02 (REGD) CHF 21 400  2 200 19 200 4 827 712 0,35
ASCOM HOLDING AG CHF0.50(REGD) CHF 11 000 6 000 10 000 7 000  122 500 0,05
BALOISE-HLDGS CHF0.1(REGD) CHF 10 417  5 500 4 917 4 577 748 0,24
BARRY CALLEBAUT AG CHF18.6 (REGD) CHF 552  420 132  170 412 0,07
BELIMO HOLDING AG CHF1(REGD) CHF 100 100  200  639 800 0,27
BERNER KTBK CHF35(REGD) CHF 1 000   1 000  185 000 0,08
BKW AG CHF2.5 CHF 3 000   3 000 4 139 650 0,06
BQE CANT VAUDOISE CHF10.00(REGD) CHF 710   710  452 270 0,19
BUCHER INDUSTRIES CHF0.20 (REGD) CHF 1 706  1 000 706  171 629 0,07
BURCKHARDT COMPRES CHF2.5 CHF 436   436 4 120 009 0,05
CEMBRA MONEY BANK CHF1.00 (REGD) CHF 11 000  5 000 6 000  457 200 0,19
CLARIANT CHF4.00(REGD) CHF 64 930  20 000 44 930  751 230 0,32
CREDIT SUISSE GRP CHF0.04(REGD) CHF 412 754  38 800 373 954  4 752 955 2,01
DKSH HOLDING LTD CHF0.1 CHF 6 400 4 000 4 000 6 400  456 960 0,19
DORMA+KABA HOLDING CHF0.10 'B'(REGD) CHF 762   762  547 878 0,23
DUFRY AG CHF5 (REGD) CHF 6 210   6 210  755 136 0,32
EFG INTERNATIONAL CHF0.50 (REGD) CHF 16 500  16 500
EMMI AG CHF10 (REGD) CHF 557 1 000 125 1 432  951 564 0,40
EMS-CHEMIE HLDG AG CHF0.01(REGD)(POST RECON) CHF 1 787 255 560 1 482  772 863 0,33
FLUGHAFEN ZURICH A CHF10(REGD) POST SPLIT CHF  6 500  6 500  1 233 700 0,52
FORBO HLDGS AG CHF0.10(REGD) CHF 290   290  378 740 0,16
GALENICA AG CHF0.10 (REGD) CHF 767 50  817  842 327 0,36
GAM HOLDING AG CHF0.05 (REGD) CHF 40 500  8 000 32 500  301 600 0,13
GATEGROUP HLDG AG CHF5.00 (REGD) CHF 9 500  9 500
GATEGROUP HLDG AG CHF5 (2ND LINE) CHF  5 800  5 800  306 008 0,13
GEBERIT CHF0.10(REGD) CHF 9 450  600 8 850 4 3 764 790 1,59
GEORG FISCHER AG CHF1.00 (REGD) CHF 920  200 720  612 000 0,26
GIVAUDAN AG CHF10 CHF 1 760  221 1 539  3 042 603 1,28
HELVETIA HOLDING CHF0.10 (REGD) CHF 1 371  300 1 071  524 522 0,22
IMPLENIA AG CHF1.90 (REGD) CHF 3 000  3 000
INFICON HOLDING AG CHF5(REGD) CHF 458   458  170 491 0,07
JULIUS BAER GRUPPE CHF0.02 (REGD) CHF 49 700  5 800 43 900  1 735 367 0,73
KARDEX AG CHF7.35 (REGD) CHF 1 600   1 600  149 120 0,06
KOMAX CHF0.10(REGD) CHF 600   600  142 740 0,06
KUEHNE&NAGEL INTL CHF1(REGD)(POST-SUBD) CHF 12 500  800 11 700  1 649 700 0,70
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KUONI REISEN HLDG CHF1 SER'B'(REGD) CHF 585  585
LAFARGEHOLCIM LTD CHF2 (REGD) CHF 98 164 7 000 26 500 78 664  4 129 860 1,74
LINDT & SPRUENGLI CHF100(REGD) CHF 26 3 2 27  1 790 235 0,76
LOGITECH INTL CHF0.25(REGD) (POST-SUBD) CHF 36 000  10 000 26 000  566 800 0,24
LONZA GROUP AG CHF1(REGD) CHF 11 709  1 650 10 059  1 866 950 0,79
LUZERNER KTBKCHF31 (REGD) CHF 786   786  314 204 0,13
MOBIMO HLDG AG CHF29(REGD) CHF 1 560  1 200 360  89 064 0,04
NESTLE SA CHF0.10(REGD) CHF 704 680  130 000 574 680 4 43 991 754 18,57
NOVARTIS AG CHF0.50(REGD) CHF 556 950  56 200 500 750  38 257 300 16,15
OC OERLIKON CORP CHF1.00(REGD) CHF 46 700  20 000 26 700  258 990 0,11
PANALPINA WELT AG CHF 0.1 (REGD) CHF 1 700   1 700  230 010 0,10
PARTNERS GROUP HLG CHF0.01 (REGD) CHF 4 500   4 500  2 205 000 0,93
PSP SWISS PROPERTY CHF0.10 (REGD) CHF 9 300  6 000 3 300  305 250 0,13
RICHEMONT(CIE FIN) CHF1.00 (REG) SER 'A' CHF 120 675  6 500 114 175  6 759 160 2,85
SCHINDLER-HLDG AG CHF0.1(REGD)(POST-SUBD) CHF 4 530   4 530  831 708 0,35
SFS GROUP AG CHF0.1 CHF 3 555   3 555  272 313 0,11
SGS LTD CHF1(REGD) CHF 1 210  293 917  1 994 475 0,84
SONOVA HOLDING AG CHF 12 300  1 500 10 800  1 485 000 0,63
ST GALLER KTBK CHF70 (REGD) CHF 700   700  265 825 0,11
STRAUMANN HLDG CHF0.1(REGD) CHF 2 100  300 1 800  683 550 0,29
SUNRISE COMMUNICA CHF1 CHF 8 000  5 000 3 000  203 250 0,09
SWATCH GROUP CHF0.45(REGD) CHF 12 601   12 601  680 454 0,29
SWISS LIFE HLDG CHF5.1(REGD) CHF 7 120 2 000 400 8 720  2 193 080 0,93
SWISS PRIME SITE CHF15.3 (REGD) CHF 15 811  7 200 8 611  733 657 0,31
SWISSCOM AG CHF1(REGD) CHF 5 610 1 000 300 6 310  2 913 327 1,23
SYNGENTA CHF0.1(REGD) CHF 20 620  11 135 9 485  4 031 125 1,70
TAMEDIA AG CHF10 (REGD) CHF 694   694  111 040 0,05
TECAN GROUP AG CHF0.10(REGD) CHF 2 600   2 600  443 040 0,19
TEMENOS GROUP AG CHF5(REGD)(CHF) CHF 14 184 10 000 2 000 22 184  1 357 661 0,57
U-BLOX HOLDING AG CHF0.90 (REGD) CHF 2 900   2 900  608 710 0,26
UBS GROUP CHF0.10 (REGD) CHF 799 600  100 800 698 800 4 9 245 124 3,90
VALIANT HOLDING AG CHF3.30(REGD) CHF 4 600  1 100 3 500  312 725 0,13
VAT GROUP AG CHF0.10 CHF  3 000  3 000  247 050 0,10
VONTOBEL HLDGS AG CHF1(REGD) CHF 5 200   5 200  251 160 0,11
VZ HOLDINGS CHF0.25 CHF  800  800 4 218 000 0,09
ZURICH INSURANCE GRP CHF0.10 CHF 33 370 1 000 4 830 29 540 4 7 385 000 3,12
Total Suisse       179 621 936 75,82

Total Actions nominatives       179 621 936 75,82

Droits

Suisse
EFG INTERNATIONAL AG RIGHTS 10.05.16 CHF  16 500 16 500
Total Suisse        0,00

Total Droits        0,00

Total Valeurs mobilières négociées en bourse       228 867 186 96,60

Valeurs mobilières non négociées en bourse ou sur un autre marché réglementé
Actions nominatives

Suisse
FLUGHAFEN ZURICH A CHF50 CHF 1 250  1 250
KUONI REISEN HLDG CHF1(2ND TRADING LINE) CHF  585 585
SYNGENTA CHF0.10 (TENDERED 2ND LINE) CHF  10 000  10 000  4 245 900 1,80
Total Suisse       4 245 900 1,80

Total Actions nominatives       4 245 900 1,80

Total Valeurs mobilières non négociées en bourse ou sur un autre marché réglementé      4 245 900 1,80

Total des valeurs mobilières       233 113 086 98,40

 (dont en prêt       7 864 796 3,32)

Avoirs en banque à vue       3 466 857 1,46
Autres actifs       339 769 0,14

Fortune totale du fonds       236 919 712 100,00

Autres engagements       -618 211

Fortune nette du fonds       236 301 501

1  Les «Achats» comprennent: achats / attributions à partir des droits de souscription / attributions sur la base des titres en portefeuille / changements de la dénomination / conversions / distributions en titres /
échanges / répartitions des titres / «splits» / titres gratuits / transferts / transferts suite à la conversion en Euro / apports en nature

2  Les «Ventes» comprennent: échanges / exercices des droits de souscription et d’options / remboursements / «reverse-splits» / sortie due à l’échéance / tirages au sort / transferts / transferts suite à la
conversion en Euro / ventes / retraits en nature

3 Les éventuelles différences au niveau du total s’expliquent par des arrondis
4 Titres entièrement ou partiellement prêtés (Securities Lending)

Titres 31.03.2016 Achats1 Ventes2 30.09.2016 Valeur vénale3 en %3

 Quantité/   Quantité/ en CHF
 Nominal   Nominal
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Indications complémentaires

Instruments financiers dérivés

(Procédure de mesure des risques: Commitment
approche I [Art. 34 OPCC-FINMA])

Opérations de mise en pension

La direction du fonds n’effectue aucune opération 
de pension.

Rémunération réglementaire à la direction des
fonds

Commission forfaitaire de gestion
–  Commission forfaitaire de gestion effective: 

1% par an;
–  Commission forfaitaire de gestion maximum

selon le contrat du fonds: 1,5% par an;
calculée sur la fortune nette moyenne du fonds.

Commissions d’émission et de rachat

Commission maximale selon le contrat du fonds:
Émission: 5%; rachat: 0%

Soft Commission Arrangements

La direction du fonds n’a pas conclu des traités 
sous forme de «soft commission arrangements».

Total Expense Ratio (TER)

Cet indice a été calculé conformément à la 
«Directive de la SFAMA dans la version valable 
actuellement sur le calcul et la publication du Total 
Expense Ratio (TER) de placements collectifs de 
capitaux» exprime, de manière rétrospective et en 
pourcentage du total des actifs nets, l’ensemble des 
commissions et frais imputés au fur et à mesure sur 
le total des actifs nets (charges d’exploitation).

TER pour les 12 derniers mois: 1,00%

Date du lancement

1.2.2001

Taux de change
EUR 1 = CHF 1.089412
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Distributeurs

Fortuna Investment SA  Soodmattenstrasse 10  058/472 53 05
8134 Adliswil 1

GENERALI Assurances  Soodmattenstrasse 10  058/472 44 44
8134 Adliswil 1

Agences

5001 Aarau Rain 35 058/473 90 30
8134 Adliswil Soodmattenstrasse 2 058/472 75 00
6340 Baar Zugerstrasse 76a 058/473 09 99
4003 Basel Schützengraben 21 058/473 37 00
6501 Bellinzona Via Lugano 22 058/471 60 60
3001 Bern Monbijoustrasse 29 058/473 32 22
2502 Biel Bahnhofstrasse 14 058/473 74 52
7007 Chur Ringstrasse 18 058/473 84 71
2800 Delémont Rue des Moulins 9 058/471 49 49
1701 Fribourg Rue Georges-Jordil 3 058/471 28 18
1211 Genève 3 Rue du Rhône 67 058/471 94 94
1215 Genève 15 I.C.C. Rte de Pré-Bois 058/471 07 00
1211 Genève 26 Route des Acacias 47 058/471 37 37
1005 Lausanne Place de la Riponne 3 058/471 34 84
1052 Le Mont-sur-Lausanne Rue du Village 10 058/471 25 25
6904 Lugano Via Trevano 78 058/471 17 17
6901 Lugano Via Pessina 13 058/471 92 92
6002 Luzern Nidfeldstrasse 12 058/473 18 18
1870 Monthey 1 Rue du Coppet 3 058/471 36 00
1820 Montreux 2 Avenue du Casino 50 058/471 47 00
2001 Neuchâtel Faubourg de l'Hôpital 058/471 96 66
1260 Nyon 1 Avenue Perdtemps 23 058/471 44 44
4600 Olten Ziegelfeldstrasse 36 058/473 38 38
8640 Rapperswil Alte Jonastrasse 24 058/473 89 50
9494 Schaan Zollstrasse 13 00423 239 72 72
1951 Sion Avenue de la Gare 32 058/471 78 10
9001 St. Gallen Bahnhofstrasse 11 058/473 36 36
3600 Thun Burgstrasse 20 058/473 06 15
8409 Winterthur Stegackerstrasse 6 058/473 16 66
1400 Yverdon-les-Bains Rue du Milieu 7 058/471 09 61
8008 Zürich Mühlebachstrasse 7 058/473 91 20

Domiciles de paiement

BSI SA, 6900 Lugano  Via Magatti 2  091/809 31 11
et toutes les succursales en Suisse

Domiciles de souscription et de paiement



<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /All
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (Dot Gain 20%)
  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CalCMYKProfile (U.S. Web Coated \050SWOP\051 v2)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Warning
  /CompatibilityLevel 1.4
  /CompressObjects /Tags
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJDFFile false
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends true
  /DetectCurves 0.0000
  /ColorConversionStrategy /LeaveColorUnchanged
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedOpenType false
  /ParseICCProfilesInComments true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams false
  /MaxSubsetPct 100
  /Optimize true
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo true
  /PreserveCopyPage true
  /PreserveDICMYKValues true
  /PreserveEPSInfo true
  /PreserveFlatness true
  /PreserveHalftoneInfo false
  /PreserveOPIComments false
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts true
  /TransferFunctionInfo /Apply
  /UCRandBGInfo /Preserve
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile ()
  /AlwaysEmbed [ true
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /CropColorImages true
  /ColorImageMinResolution 300
  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 300
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageMinDownsampleDepth 1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages true
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /CropGrayImages true
  /GrayImageMinResolution 300
  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 300
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageMinDownsampleDepth 2
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages true
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /CropMonoImages true
  /MonoImageMinResolution 1200
  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 1200
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects false
  /CheckCompliance [
    /None
  ]
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile ()
  /PDFXOutputConditionIdentifier ()
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName ()
  /PDFXTrapped /False

  /Description <<
    /CHS <FEFF4f7f75288fd94e9b8bbe5b9a521b5efa7684002000500044004600206587686353ef901a8fc7684c976262535370673a548c002000700072006f006f00660065007200208fdb884c9ad88d2891cf62535370300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c676562535f00521b5efa768400200050004400460020658768633002>
    /CHT <FEFF4f7f752890194e9b8a2d7f6e5efa7acb7684002000410064006f006200650020005000440046002065874ef653ef5728684c9762537088686a5f548c002000700072006f006f00660065007200204e0a73725f979ad854c18cea7684521753706548679c300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c4f86958b555f5df25efa7acb76840020005000440046002065874ef63002>
    /DAN <>
    /DEU <>
    /ESP <>
    /FRA <>
    /ITA <>
    /JPN <>
    /KOR <FEFFc7740020c124c815c7440020c0acc6a9d558c5ec0020b370c2a4d06cd0d10020d504b9b0d1300020bc0f0020ad50c815ae30c5d0c11c0020ace0d488c9c8b85c0020c778c1c4d560002000410064006f0062006500200050004400460020bb38c11cb97c0020c791c131d569b2c8b2e4002e0020c774b807ac8c0020c791c131b41c00200050004400460020bb38c11cb2940020004100630072006f0062006100740020bc0f002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e00300020c774c0c1c5d0c11c0020c5f40020c2180020c788c2b5b2c8b2e4002e>
    /NLD (Gebruik deze instellingen om Adobe PDF-documenten te maken voor kwaliteitsafdrukken op desktopprinters en proofers. De gemaakte PDF-documenten kunnen worden geopend met Acrobat en Adobe Reader 5.0 en hoger.)
    /NOR <>
    /PTB <>
    /SUO <>
    /SVE <>
    /ENU (Use these settings to create Adobe PDF documents for quality printing on desktop printers and proofers.  Created PDF documents can be opened with Acrobat and Adobe Reader 5.0 and later.)
  >>
  /Namespace [
    (Adobe)
    (Common)
    (1.0)
  ]
  /OtherNamespaces [
    <<
      /AsReaderSpreads false
      /CropImagesToFrames true
      /ErrorControl /WarnAndContinue
      /FlattenerIgnoreSpreadOverrides false
      /IncludeGuidesGrids false
      /IncludeNonPrinting false
      /IncludeSlug false
      /Namespace [
        (Adobe)
        (InDesign)
        (4.0)
      ]
      /OmitPlacedBitmaps false
      /OmitPlacedEPS false
      /OmitPlacedPDF false
      /SimulateOverprint /Legacy
    >>
    <<
      /AddBleedMarks false
      /AddColorBars false
      /AddCropMarks false
      /AddPageInfo false
      /AddRegMarks false
      /ConvertColors /NoConversion
      /DestinationProfileName ()
      /DestinationProfileSelector /NA
      /Downsample16BitImages true
      /FlattenerPreset <<
        /PresetSelector /MediumResolution
      >>
      /FormElements false
      /GenerateStructure true
      /IncludeBookmarks false
      /IncludeHyperlinks false
      /IncludeInteractive false
      /IncludeLayers false
      /IncludeProfiles true
      /MultimediaHandling /UseObjectSettings
      /Namespace [
        (Adobe)
        (CreativeSuite)
        (2.0)
      ]
      /PDFXOutputIntentProfileSelector /NA
      /PreserveEditing true
      /UntaggedCMYKHandling /LeaveUntagged
      /UntaggedRGBHandling /LeaveUntagged
      /UseDocumentBleed false
    >>
  ]
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [2400 2400]
  /PageSize [612.000 792.000]
>> setpagedevice


