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MATERIALE COMMERCIALE. ESCLUSIVAMENTE RIVOLTO A CLIENTI PROFESSIONALI E CONSULENTI FINANZIARI, NON PER DISTRIBUZIONE A CLIENTELA RETAIL.

LE SOLUZIONI PRESENTATE IN QUESTO DOCUMENTO NON SONO DISPONIBILI IN TUTTE LE GIURISDIZIONI E SONO SOGGETTE A REQUISITI REGOLAMENTARI LOCALI / RESTRIZIONI ALLA
VENDITA.

Non è data alcuna garanzia al fatto che le idee commerciali contenute nel presente documento soddisfino un particolare obiettivo di investimento o siano in linea con le pertinenti norme giuridiche o di 
mercato o con l’etichetta, anche per quanto riguarda i criteri ESG. I consulenti in materia di investimenti e/o i clienti devono valutare autonomamente se un prodotto o una struttura soddisfa le norme ESG 
applicabili. Tutti i prodotti e le cifre sono indicativi e sono destinati esclusivamente a fini di discussione e richiederanno ulteriori controlli di adeguatezza e approvazioni interne prima della negoziazione. Non
tutte le strutture esposte saranno idonee per gli investitori al dettaglio e la responsabilità primaria di tale valutazione spetta ai consulenti dei clienti e/o ai distributori.
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Emittente: Deutsche Bank AG

Panoramica
▪ Deutsche Bank è stata fondata nel 1870 a Berlino come 

banca commerciale con l'obiettivo di facilitare le relazioni 
commerciali tra la Germania e i mercati internazionali.

▪ Deutsche Bank fornisce servizi per la clientela retail e di 
private banking, servizi bancari per le imprese, transaction 
banking, prestiti, prodotti di asset management e wealth 
management, nonché servizi di investment banking rivolti a 
privati, piccole e medie imprese, grandi aziende, governi e 
investitori istituzionali.

▪ Deutsche Bank è la banca leader in Germania con forti 
radici europee e una rete globale.

▪ Sintesi dei risultati preliminari 2023:

o Ricavi: 28,9 miliardi di EUR

o Utile al lordo delle imposte: 5,7 miliardi di EUR

o Riserve di liquidità di 261 miliardi di EUR, comprese le attività 
liquide di alta qualità di 219 miliardi di EUR

o LCR (coefficiente di copertura della liquidità) 140% e NSFR 
(coefficiente di finanziamento stabile netto) 121%

o Rapporto CET1 13,7%

o Portafoglio prestiti di 479 miliardi di EUR

o Depositi 622 miliardi di EUR

o Totale attivi 1,24 tn

Dettagli al 31 dicembre 2022, salvo diversa indicazione. I risultati preliminari completi per il 
2023 sono disponibili sul sito Internet dell'emittente. 

Fatti chiave

84.930 
dipendenti

157 
nazionalità

58 Paesi
1,455 tn 
masse in 
gestione
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Nota 10 anni a capitale protetto in 
Franco Svizzero legata a indice

Caratteristiche chiave indice sottostante
▪ L'indice SXI Switzerland Sustainability 25 NR Decrement 

3,5% è un indice benchmark amministrato da SIX Index AG 
e riflette l'andamento dell'indice SXI 
Switzerland Sustainability 25 Net Return Index (l'"indice di 
riferimento") meno un decremento del 3,5% annuo.

▪ L’indice "di riferimento" comprende 25 azioni svizzere e 
misura la performance di imprese svizzere considerate 
sostenibili in base all'ESG Impact Rating di Inrate. Per 
l'indice sono state selezionate le 25 società con il più 
alto ESG Impact Rating.

Condizioni indicative della Nota

Formato
Nota DB Senior Preferred

(A1, A, A rating dell'emittente)

Scadenza 10 Anni

Pagamento a 
Scadenza

100% + 20% x Performance 
Sottostante,

Pagamento minimo 109.8%

Valua Franco svizzero (CHF)

Sottostante
SXI Switzerland Sustainability 25 NR 
Decrement 3.5% (SSUSTD35 Index)

Performance 
Sottostante

𝐹𝑖𝑛𝑎𝑙 𝑈𝑛𝑑𝑒𝑟𝑙𝑦𝑖𝑛𝑔 𝐿𝑒𝑣𝑒𝑙

𝐼𝑛𝑖𝑡𝑖𝑎𝑙 𝑈𝑛𝑑𝑒𝑟𝑙𝑦𝑖𝑛𝑔 𝐿𝑒𝑣𝑒𝑙
− 100%

ISIN XS0461570524

Quotazione
Lussemburgo (mercato non 

regolamentato)

Eligible Liabilities 
Format

Applicabile
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Fonte: Bloomberg L.P., Deutsche Bank AG, febbraio 2024. La slide contiene un riepilogo dei termini della nota 
CHF, che è a scopo puramente illustrativo e non è inteso come esaustivo o vincolante. Le prestazioni passate non 
sono un indicatore affidabile delle prestazioni future. Alla fine della presentazione, fare riferimento alle slide 
Fattori di rischio.
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Di seguito vengono descritti alcuni dei rischi principali relativi ai prodotti 
descritti nella presente presentazione (i "prodotti"). I potenziali investitori 
dovrebbero prendere in considerazione tutte le informazioni fornite (anche 
nel prospetto di base e, se del caso, nelle condizioni definitive) prima di 
investire nei Prodotti e dovrebbero inoltre consultare i propri consulenti 
finanziari, giuridici, contabili e/o fiscali indipendenti, se ritenuto necessario. 
I prodotti e le soluzioni non sono disponibili in tutte le giurisdizioni e sono 
soggetti a requisiti normativi locali e restrizioni alla vendita. 

Rischio emittente

Gli investitori sopportano il rischio di credito di Deutsche Bank AG (insieme 
alle sue succursali e affiliate "Deutsche Bank") laddove agisce in qualità di 
emittente o di controparte. Di conseguenza, gli investitori saranno esposti, 
tra l'altro, al merito di credito dell'emittente/della controparte e l'insolvenza 
dell'emittente/della controparte può comportare una perdita parziale o 
totale del capitale investito.

Rischio di liquidità

Non è garantito un mercato secondario liquido per i prodotti. I prodotti  
potrebbero non essere quotati o ammessi alla negoziazione in una borsa 
valori o in un sistema di quotazione e i prodotti potrebbero essere meno 
liquidi di investimenti quotati o ammessi alla negoziazione.

Rischio prodotto

I Prodotti potrebbero non essere a capitale protetto e sono esposti al 
rischio di controparte durante la durata di un Prodotto. Gli investitori 
possono incorrere in perdite se rimborsano i Prodotti sul mercato 
secondario prima della scadenza e/o in caso di insolvenza 
dell'emittente/della controparte. Il verificarsi di taluni eventi di 
perturbazione può provocare la cessazione anticipata dei prodotti che può 
comportare perdite per gli investitori. Le commissioni e le spese saranno 
dedotti dagli importi disponibili per gli investitori e saranno riflessi 
nell'importo di regolamento dei prodotti.

Rischio di inflazione 

L'inflazione può comportare il calo in termini reali del valore di qualsiasi 
capitale rimborsato o di qualsiasi capitale cedolare o sconto che gli 
investitori possono ricevere in base a qualsiasi investimento.  

Valore di mercato della nota

Il valore di mercato dei prodotti sarà influenzato da una serie di fattori, tra 
cui:

- la qualità creditizia dell'emittente/della controparte; 

- il livello e la volatilità di qualsiasi sottostante che dipende in larga misura 
dalla sua performance e volatilità;

- tassi di interesse di mercato e di rendimento;

- il tempo rimanente alla scadenza del prodotto; e

- eventi economici, finanziari e politici, compresi i fattori che incidono sui 
mercati dei capitali in generale. 

Assenza Di Dazio Fiduciario

Nel rispetto dei loro obblighi regolamentari nell'esercizio di ogni funzione o 
di qualsiasi altra funzione, Deutsche Bank non accetta alcun obbligo di 
diligenza o qualsiasi obbligo fiduciario nei confronti degli investitori nei 
Prodotti o di qualsiasi altra persona, salvo quanto previsto dalla legge. 
Deutsche Bank non agisce in qualità di consulente o gestore di investimenti 
né fornisce consulenza di qualsiasi natura e non assume alcun obbligo 
fiduciario nei confronti di investitori dei Prodotti o di altre parti.

Nota importante Questo elenco è indicativo e intende fornire una selezione 
dei fattori di rischio applicabili. Questo elenco, o qualsiasi elenco di rischi, 
non può in alcun modo essere considerato esaustivo. 
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I potenziali investitori dovrebbero notare che alla data della presente presentazione non esiste una definizione chiara (giuridica,
regolamentare o di altro tipo) di ciò che costituisce "ESG", "Green" o "Sostenibile" (o in relazione a termini simili), né vi è alcuna garanzia
che un consenso di mercato consolidato di tali definizioni (o termini simili) possa svilupparsi nel tempo o, se sviluppato, che tali definizioni
restino statiche. I fattori ESG sono soggettivi in natura e attualmente non esistono standard universali per quanto riguarda la loro
misurazione, o addirittura un accordo su quali fattori devono essere misurati. Le caratteristiche considerate dalla MSCI ESG Research LLC
e Sustainalytics (ciascuna parte ESG), che possono essere basate sulla metodologia di una strategia risultante a tal fine (comprese le
singole metriche utilizzate per analizzare ciascuna caratteristica), sono solo una delle tante alternative.

Nel 2020 Deutsche Bank AG ha istituito una tassonomia sotto forma di quadro finanziario sostenibile (SFF) di DB, che cerca di cogliere le
dimensioni ambientali e sociali di determinate attività. I potenziali investitori in prodotti finanziari collegati dovrebbero pertanto
considerare attentamente (ciascuno dei quali può essere aggiornato di tanto in tanto) il quadro finanziario pluriennale (disponibile
all’indirizzo https://www.db.com/files/documents/2020july-db-sustainable-finance-framework-final-for-disclosure.pdf o qualsiasi pagina
successiva), la guida utente DBIQ e l’Handbook Oversiew dell’amministratore dell’indice (disponibile all’indirizzo https://index.db.com o
qualsiasi pagina successiva) che definisce la classificazione e l’approccio degli indici "ESG" e la spiegazione pubblicamente disponibile
della metodologia ESG delle parti ESG e, in ogni caso, consultare i propri consulenti in merito.

Nessuno di Deutsche Bank AG, l’amministratore dell’ indice o una delle sue affiliate, fornisce indicazioni secondo cui una strategia o un
prodotto finanziario collegato soddisferà gli obiettivi, le aspettative o i requisiti individuali di un investitore, o se in linea con eventuali
norme o etichette giuridiche o di mercato pertinenti, anche per quanto riguarda eventuali criteri ESG. I consulenti in materia di investimenti
e/o gli investitori in qualsiasi prodotto finanziario collegato devono valutare autonomamente se un investimento, un prodotto o una
struttura pertinente soddisfa di tanto in tanto uno standard o un'etichetta ESG applicabile.
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Il presente documento è destinato esclusivamente a fini di discussione e non crea obblighi giuridicamente vincolanti per Deutsche Bank AG e/o le sue
affiliate ("DB"). Senza limitazioni, il presente documento non costituisce un'offerta, un invito ad offrire o una raccomandazione ad effettuare una
transazione. Nel prendere una decisione di investimento, deve fare affidamento solo sulla documentazione finale relativa alla transazione e non sulla
sintesi qui riportata. DB non agisce in qualità di consulente finanziario o in altra veste fiduciaria per quanto riguarda la transazione proposta. Le transazioni
o i prodotti qui menzionati possono non essere appropriati per tutti gli investitori e prima di intraprendere qualsiasi transazione deve prendere
provvedimenti per assicurarsi di comprendere appieno la transazione e di aver effettuato una valutazione indipendente dell'adeguatezza della transazione
alla luce dei suoi obiettivi e delle sue circostanze, compresi i possibili rischi e benefici di effettuarla. Per informazioni generali sulla natura e sui rischi
dell'operazione proposta e sui tipi di strumenti finanziari, consultare il sito https://www.db.com/legal-resources/risk-Disclosures/index. Dovrebbe anche
prendere in considerazione la possibilità di chiedere consigli ai propri consulenti per effettuare questa valutazione. Se si decide di effettuare una
transazione con DB, lo si fa in base al proprio giudizio. Le informazioni contenute in questo documento si basano su materiale che riteniamo affidabile;
tuttavia, non riteniamo che sia preciso, attuale, completo o privo di errori. Ipotesi, stime e pareri contenuti nel presente documento costituiscono il nostro
giudizio a partire dalla data del documento e sono soggetti a modifiche senza preavviso. Le proiezioni si basano su una serie di ipotesi relative alle
condizioni di mercato e non vi è alcuna garanzia che i risultati previsti siano raggiunti. Le prestazioni passate non sono una garanzia di risultati futuri. DB si
riserva il diritto, in qualsiasi momento e senza preavviso, di interrompere la messa a disposizione degli indici. Gli indici non possono essere riprodotti o
distribuiti, in tutto o in parte, senza l’espressa approvazione scritta preliminare di DB. Questo materiale è stato preparato da una funzione Vendite o
Negoziazione all'interno di DB e non è stato prodotto, revisionato o modificato dal dipartimento Ricerca.

Le eventuali opinioni espresse in questo documento possono differire dalle opinioni espresse da altri servizi della DB, compreso il dipartimento di ricerca.
Le funzioni di vendita e di negoziazione sono soggette a potenziali conflitti di interesse aggiuntivi che il dipartimento di ricerca non deve affrontare. DB può
effettuare operazioni in modo non coerente con le opinioni qui discusse. DB vende o può operare come principal in strumenti (o derivati collegati) e può
avere posizioni proprie in strumenti (o derivati collegati) qui discussi. DB può realizzare un mercato per gli strumenti (o i relativi derivati) qui discussi. Il
personale addetto alle vendite e agli scambi è in parte compensato in base al volume delle operazioni effettuate. La distribuzione di questo documento e la
disponibilità di tali prodotti e servizi in alcune giurisdizioni possono essere limitate per legge. Non può distribuire il documento, in tutto o in parte, senza il
nostro esplicito permesso scritto.

DB SPECIFICAMENTE RIGETTA OGNI RESPONSABILITÀ PER QUALSIASI PERDITA O DANNO DIRETTI, INDIRETTI, CONSEGUENTI O DI ALTRO
TIPO, COMPRESA LA PERDITA DI UTILI SOSTENUTA DALL'UTENTE O DA TERZI CHE PUO’ DERIVARE DAL FARE AFFIDAMENTO A QUESTO
DOCUMENTO O PER LA SUA AFFIDABILITÀ, ACCURATEZZA, COMPLEZZA O TEMPESISTICA.

Deutsche Bank AG è autorizzata ai sensi del diritto bancario tedesco (autorità competente: Banca centrale europea) e, nel Regno Unito, dall'Autorità di
regolamentazione prudenziale. È soggetta alla vigilanza della Banca centrale europea e della BaFin, l’Autorità federale di vigilanza finanziaria tedesca, ed è
soggetta a una regolamentazione limitata nel Regno Unito da parte dell’Autorità di regolamentazione prudenziale e dell’Autorità di controllo finanziario.

Copyright© 2024 Deutsche Bank AG.
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https://www.db.com/legal-resources/risk-Disclosures/index
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